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‌ّدف

ّای هالی تِ ػٌَاى تـّی يا عمَق هالىاًهِ ٍ تْهاتز    ايي استاًـارؿ، تؼییي اغَل ارائِ اتشار ّـف .1
اس ؿيهـگاُ   ههالی  ّهای  اتشار تٌـی عثمِ تزایؿارايیْای هالی ٍ تـّیْای هالی است. ايي استاًـارؿ 

 ؛ٍ ّشيٌِ ههالی  هالی ؿرآهـتٌـی  ّای هالىاًِ؛ عثمِ ًاضز تِ ؿارايیْای هالی، تـّیْای هالی ٍ اتشار
ؿارايیْای ههالی ٍ تهـّیْای   تْاتز يا ػـم تْاتز  ٍ ضزايظ ؛هزتَط یسَؿّا ٍ اًْايس ،یویتمسسَؿ

 .ؿارؿ وارتزؿهالی 

گیزی ؿارايیْای هالی ٍ تـّیْای ههالی   اًـاسُ ٍ ٌاؽتضؿر ايي استاًـارؿ، هىول اغَل  هٌـردغَل ا .2
 افطزي مزيي:    َزي   ابزصاز  37عسهاتـاری  استاًـارؿ  تِ ضزطاغَل افطای اعلاػات ؿرتارُ آًْا  ّوضٌیي ٍ

 است.

‌كارتزد‌داهٌِ

ِ  ثکبر ریز هَارد جس ثِ یهبل یاثسارّب اًَاع یثرا ،یتجبر یٍاحذّب توبم تَسط ذیثب استبًذارد يیا .3  گرفته

 :ضَد

آًْب  یخبظ کِ حسبثذار یهطبرکتْب بیٍاثستِ ٍاحذّبی تجبری  ،یفرػ یتجبر یدر ٍاحذّب هٌبفغ  .الف

 ،صًزتُي  ميي: تلفيق: ي حسيبداز  سسمييٍ گزراز  رز ياحزدَي  ترزيز  فس ز:     11 حسبثذاریطجك استبًذارد 

 حسزيبداز   23 یاستبًذارد حسبثذار بی سسمييٍ گراز  رز ياحدَي  تريز  يابستٍ 20 یاستبًذارد حسبثذار

 . ردیگ یاًجبم ه خيظ  مطيزکتُي

  ييز مصا 33 یکِ اسهتبًذارد حسهبثذار   ،کبرکٌبى هسایبی طرحْبی در کبرفرهبیبى تؼْذات ٍ حمَق  .  ة

 آًْب کبرثرد دارد. یثرا کيزکىين :بيشوطستگ

فعيييتُي  بيمٍ  21حسبثذاری طجك تؼریف استبًذارد گر  غبدرضذُ تَسط ثیوِثیوِ  ّبی لرارداد  .  ح

   . مًم:

ِ  در اختیهبری،  هطهبرک    دارا ثَدى ٍیژگی دلیل ثِ کِ هبلی ّبی اثسار  .  ت  اسهتبًذارد  کهبرثرد  داهٌه

گیهری   از ثکهبر ، در ارتجهب  ثهب ٍیژگیْهبی هسثهَر،     ّب ًبضر ایي اثسار .گیرًذ هی لرار 21حسبثذاری 

ِ  ّهبی  اثهسار  ٍ ْبی ههبلی ثهذّی کِ  استبًذارد ایي 44ةتب ر 33ةرٍ  34تب  10ّبی  ثٌذ  از را هبلکبًه

ّب هطوَل سبیر الساهبت ایي استبًذارد  ایي اثسار ،ٍجَد يیا ثب اس . هؼبف، کٌذ یه سیهتوب گریکذی

 .کبرثرد دارد ،ّب اثسار ایي در ضذُ تؼجیِهطتمِ  ّبی اثسارثرای ایي استبًذارد  ،ثِ ػلاٍُ ثبضٌذ. هی
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 بی ًمذ كیرط ازخبلع  غَرت ثِهبلی کِ  یب فرٍش اللام غیر خریذّبی  داد استبًذارد ثبیذ ثرای لرار ایي .4

ِ  لبثل هبلی ّبی اثسار هجبدلِ كیطر ازیب  ،گرید هبلی اثسار ِ  ثکهبر  اسه   تسهَی َ  ،ضهَد  گرفته ایهي   ییگه

 ،ههبلی  غیهر  اللام تحَیل یب دریبف هٌظَر  ثِّبیی کِ  داد لرار یاستثٌب ثِ ،اًذ ثَدُّب اثسار هبلی  داد لرار

 یْهذار ًگ ّوچٌبىضذُ اس  ٍ  هٌؼمذ ،تجبری ٍاحذ اًتظبر هَرد فبدُاستخریذ، فرٍش یب  الساهبت طجك

 . ضَد یه

 عزيهك  استِ غَرت ؽالع  اللام غیزهالی ؿاؿ ؽزيـ يا فزٍش هؾتلفی تزای تسَيِ لزاررٍضْای  .5
ضاهل هَارؿ سيز . ايي رٍضْا، ّای هالی ٍرَؿ ؿارؿ اتشار هثاؿلِاس عزيك يا  ،ؿيگز يا اتشار هالی ًمـ

 است:

 ًمـ كيعز استسَيِ تِ غَرت ؽالع  اهىاى يیعزفاس  هي ّزؿاؿ تِ  وِ ضزايظ لزار سهاًی .الف
 ؿّـ؛ هی را هالی ّای اتشار هثاؿلِ كيعز اسيا  ،گزيؿ هالی اتشاريا 

اس عزيك يا  ،ؿيگز هالی اتشاريا  ًمـ كعزي اسوِ اهىاى تسَيِ تِ غَرت ؽالع  سهاًی . ب
اها ٍاعـ تزاری ساتمِ تسَيِ  ،تاضـ ًطـُتػزيظ ؿاؿ  ضزايظ لزار ؿر ،ّای هالی اتشار هثاؿلِ
 هثاؿلِاس عزيك يا  ،ؿيگز هالی اتشاريا  ًمـ كعزي اسؽالع  غَرت تِؿاؿّای هطاتِ  لزار
 عزيك اس يا هماتلعزف  تْاتز تاّای اؿاًؼماؿ لزارؿ)اس عزيك  ؿاضتِ تاضـهالی را  ّای اتشار

  (؛اًمضا يا اػوال اس لثل ؿاؿ لزار فزٍش

ٍ فزٍش آى ؿر  پايِ ؿارايیّای هطاتِ، ساتمِ تغَيل  ؿاؿ وِ ٍاعـ تزاری تزای لزار سهاًی .  ج
وارهشؿ  اي هـت لیوت تا ّـف وسة سَؿ اس ًَساًْای وَتاُ ،اس تغَيل پسؿٍرُ وَتاّی 

 ٍ ؛ؿارؿ را گز هؼاهلِ

 .تاضٌـهی تزؽَرؿار تالايی ضًَـگی ًمـ اس ؿاؿ، لزار هَضَع هالی غیز اللام وِ سهاًی .   ت

ؿريافت يها تغَيهل    تِ هٌظَر وارتزؿ ؿارؿ،آى ؿر هَرؿ تالا  (ج)ب( يا ) لسوتْایی وِ ؿاؿ لزار
 ٍ ضَؿ هٌؼمـ ًوی ،الشاهات ؽزيـ، فزٍش يا استفاؿُ هَرؿ اًتظار ٍاعـ تزاریعثك هالی  اللام غیز

آًْها   تهزای  4وهِ تٌهـ   ی يّها  ؿاؿ گیزؿ. سايز لزار ؿر ًتیزِ ؿر ؿاهٌِ وارتزؿ ايي استاًـارؿ لزار هی
گیزًـ تا تؼییي ضَؿ وِ آيا تِ هٌظَر ؿريافت يا تغَيل الهلام   وارتزؿ ؿارؿ، هَرؿ ارسياتی لزار هی

 ـعهـ تزهاری، ه  هالی عثك الشاهات ؽزيـ، فزٍش يا استفاؿُ هَرؿ اًتظهار ٍا  غیز ّوضٌهاى  ٍ  ٌؼمه
ؿر ؿاهٌِ وهارتزؿ ايهي اسهتاًـارؿ    ضَؿ وِ  هطؾع هی تز ايي اساسٍ ضًَـ يا ؽیز،  هی ـاریًگْ

 ـ يا ؽیز.ًگیز لزار هی
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 ًمـاس عزيك هالی وِ تِ غَرت ؽالع  للن غیزيه ضـُ تزای ؽزيـ يا فزٍش  غاؿراؽتیار هؼاهلِ  .6
ؿر ، (ت)يا  (الف)5تٌـ ضَؿ، عثك  هیّای هالی تسَيِ  اتشارهثاؿلِ ، يا اس عزيك ؿيگز يا اتشار هالی

تَاًـ تا ّـف ؿريافهت يها تغَيهل     ؿاؿی ًوی گیزؿ. صٌیي لزار ؿاهٌِ وارتزؿ ايي استاًـارؿ لزار هی
 هالی عثك الشاهات ؽزيـ، فزٍش يا استفاؿُ هَرؿ اًتظار ٍاعـ تزاری هٌؼمـ ضَؿ. اللام غیز

‌(شَد‌هزاجعِ‌ًيش‌43بر‌تا‌4بر‌ّاي‌تٌد‌تِ)‌تعاريف

 ثب هؼبًی هطخع ثکبر رفتِ اس : ریز اغطلاحبت ،در ایي استبًذارد .7

 یب هبلی ثذّی دیگر، تجبری ٍاحذ ثرای ٍ هبلی دارایی تجبری، ٍاحذ یك ثرای کِ اس  دادیلرار ميي: ابصاز

 .کٌذ هی ایجبد هبلکبًِ اثسار

 :ثبضذ زیر هَارد از یکی کِ اس  دارایی ّر ميي: رازاي:

 ًمذ؛ .الف

 دیگر؛ تجبری ٍاحذ هبلکبًِ اثسار  .  ة

 :یثرا دادی لرار حك  .   ح

 یب ؛دیگر تجبری احذٍدریبف  ًمذ یب دارایی هبلی دیگر از  .1

ثهبلمَُ   طهَر ثضرایطی کِ  درداراییْبی هبلی یب ثذّیْبی هبلی ثب ٍاحذ تجبری دیگر،  جبدلِه .2

 یب ؛ثرای ٍاحذ تجبری هطلَة اس 

 ضذ خَاّذ َیِتس یب اس  تسَیِ لبثل ،تجبری ٍاحذ خَدّبی هبلکبًِ  کِ از طریك اثسار دادی لرار .   ت

:ٍ 

ی از هتغیهر  تؼذاد دریبف  ثًِسج   در ازای آى، ای اس  کِ ٍاحذ تجبری هطتمِ غیر اثسار .1

 یب ؛ضَد هتؼْذاس  یب هوکي اس   هتؼْذ تجبری ٍاحذخَد هبلکبًِ  ّبیاثسار

یب دارایهی ههبلی دیگهر ثهب      ًمذ هجلغ ثبثتی هجبدلِ غیر از رٍضیای اس  کِ ثِ  هطتمِ اثسار .2

. خَاّذ ضهذ  تسَیِ یب اس  تسَیِلبثل  ،تجبری ٍاحذ خَدهبلکبًِ  ّبیاثساراز  تؼذاد ثبثتی

ثهِ   فرٍش هبلی لبثل  ّبی اثسار ضبهل ،ٍاحذ تجبری خَدّبی هبلکبًِ  اثسار ،ایي هٌظَر رایث

ِ  ّهبیی  اثهسار ، ضهَد  هی ثٌذی طجمِ هبلکبًِ اثسار ػٌَاى ثِ 13 ٍ 12 ّبی ثٌذ طجك کًِبضر  که

ثِ اًتمبل سْن هتٌبسجی از خهبلع داراییْهبی خهَد ثهِ      ،اًحلالتٌْب در زهبى ٍاحذ تجبری را 

ِ  ّبیاثسار ػٌَاى ثِ 15ٍ  14 ّبی ثٌذ طجك ٍ کٌذ هیهتؼْذ طرف دیگر،  ثٌهذی   هبلکبًِ طجمه

 خهَد ّبی هبلکبًِ  اثسار آتی تحَیل یب دریبف  ثرای ّبیی داد لرار کِ ّبیی ارضَد، یب اثس هی

 .ثبضذ ًوی ،اس تجبری  ٍاحذ
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 :ثبضذ زیر هَارد از یکی کِاس  ثذّی  ّر ميي: بدَ:

 :یثرا دادی لرار تؼْذ .الف

 یب ؛دیگر تجبری ٍاحذ ثِ دیگر هبلی دارایی یب ًمذتحَیل  .1

ُ  طهَر کِ ث ضرایطی درداراییْبی هبلی یب ثذّیْبی هبلی ثب ٍاحذ تجبری دیگر،  هجبدلِ .2  ثهبلمَ

 یب ؛اس  ًبهطلَة تجبری ٍاحذ ثرای

 ضذ خَاّذ سَیِت بی اس  تسَیِ لبثلتجبری  ٍاحذ خَدّبی هبلکبًِ  کِ از طریك اثسار دادی لرار  .ة

:ٍ 

از تؼهذاد هتغیهری    تحَیل ثِ ًسج ، آى ازای درٍاحذ تجبری اس  کِ  ای هطتمِ غیر اثسار .1

 یب ؛ضَد هتؼْذهوکي اس  یب  اس  هتؼْذ ،تجبری ٍاحذ خَدهبلکبًِ  ّبیاثسار

یب دارایهی ههبلی دیگهر ثهب      ًمذهجلغ ثبثتی هجبدلِ  غیر از رٍضیای اس  کِ ثِ  هطتمِ اثسار .2

. خَاّذ ضهذ  تسَیِ یب اس  تسَیِلبثل  ،ٍاحذ تجبریخَد  هبلکبًِ ّبیاثساراز تؼذاد ثبثتی 

خریذ جْه  تحػهیل تؼهذاد     ّبی اهتیبزیب یبرّبی هؼبهلِ تاخ ،ْبحك تمذهثرای ایي هٌظَر، 

 غهَرتی  در پَل، ٍاحذ ّر از ثبثتی هجلغ ازای در ٍاحذ تجبری خَدثبثتی از اثسارّبی هبلکبًِ 

 از طجمِ ّوبى فؼلی هبلکبى توبم ثب هتٌبست تجبری ٍاحذ کِ ضَد یه هحسَة هبلکبًِ اثسار

 اػطهب خریذ را  ّبیاهتیبزیب  ی هؼبهلِاختیبرّب تمذهْب، حك خَد، هطتمِ غیر هبلکبًِ ّبی ثسارا

ههبلی   ّهبی  اثسار ضبهل ،تجبری ٍاحذخَد ّبی هبلکبًِ  اثسار ،هٌظَر ایي ثرایّوچٌیي . کٌذ

 ضهَد،  هی ثٌذی طجمِ هبلکبًِ اثسار ػٌَاى ثِ 13 ٍ 12 ّبی ثٌذ طجك کًِبضر ثِ  فرٍش لبثل 

ثهِ اًتمهبل سهْن هتٌبسهجی از خهبلع       ،اًحهلال در زههبى   تٌْبٍاحذ تجبری را  کِ ّبیی اثسار

ِ  15ٍ  14 ّبی ثٌذ طجك ٍ کٌذ هی هتؼْذداراییْبی خَد ثِ طرف دیگر،   یّهب اثسار ػٌهَاى  ثه

 یآته  تحَیهل  یهب  دریبفه   ثرای ّبیی داد لرار کِ ّبیی ارضَد، یب اثس ثٌذی هی هبلکبًِ طجمِ

 .ثبضذ ًوی ،اس تجبری  ٍاحذ خَدّبی هبلکبًِ  اثسار

ضرایط  ٍ توبم ٍیژگیْب ،کٌذ هی احراز را هبلی ثذّی تؼریف کِ اثساری اگرػٌَاى یك استثٌب،  ثِ

 .ضَد هی ثٌذی طجمِ هبلکبًِ اثسار ػٌَاى ثِ ذ،یًوبرا احراز  15ٍ  14 یب 13ٍ  12ّبی  ثٌذهٌذرج در 

تجبری پس از کسر توبم  ٍاحذثبلیوبًذُ در داراییْبی  هٌبفغ دٌّذُ ًطبىاس  کِ  دادی لرار مييكيوٍ ابصاز 

 .ثبضذ یهثذّیْبی آى 

ّ  كی اًتمبل بی ییدارا كی فرٍش یثرا اس  کِ یوتیل مىصفيوٍ ازشش  ِ  در یثهذ  يیثه  هتؼهبرف  یا هؼبهله

 .ثَد خَاّذ پرداخ  لبثل بی بف یدر لبثل یریگ اًذازُ خیتبر در ثبزار، فؼبلاى
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 یهب  ًمهذ ازای  درفرٍش ثهِ ًبضهر را    حك ثِ دارًذُ آى، کِ اس هبلی  اثسار ويضس بٍ فسيش ميي: قيبل  ابصاز 

یهب ثبزًطسهتگی    فهَت ًبهطوئي یب  یآت ّبیرٍیذاد ٍلَع ثب خَد، یخَدیب ثِ  دّذ هی ،دیگر هبلی دارایی

 .ضَد یه ثبزگرداًذُدارًذُ آى اثسار، ثِ ًبضر 

ّای  تِ تَافك تیي ؿٍ يا صٌـ عزف تا پیاهـ ،“ؿاؿی لزار”ٍ  “ؿاؿ لزار”، اغغلاعات ايي استاًـارؿ رؿ .8
 اس آىػهـٍل  اؽتیار هغـٍؿی، ؿر غَرت ٍرَؿ، تهزای   يیعزفالتػاؿی هطؾع اضارُ ؿارؿ وِ 

ّها، ٍ ؿر ًتیزهِ    ؿاؿ ضواًت ارزايهی لهاًًَی ؿارؿ. لهزار    ،سيزا هؼوَلاً ايي تَافك ،لزارؿاؿ ؿارًـ
 ّای هالی، هوىي است ضىلْای هتٌَػی ؿاضتِ تاضٌـ ٍ لشٍهاً هىتَب ًثاضٌـ. اتشار

 اضؾاظ عمهَلی ٍ  هطاروتْا، اضؾاظ عمیمیضاهل  “تزاری ٍاعـ” اغغلاط ايي استاًـارؿ، ؿر .9
 است.

‌ارائِ

‌(شَد‌هزاجعِ‌شي49‌ًبرتا‌‌44بر34‌‌ٍبرتا‌‌23بر‌ي)تِ‌تٌدّا‌هالكاًِ‌حمَق‌ٍ‌تدّيْا

ی ٍ  داد اسبس هبّیه  تَافهك لهرار    ثر را آىاثسار هبلی ثبیذ اثسار یب اجسای  ًبضر ضٌبخ  اٍلیِ،زهبى  در .10

ِ  اثهسار  یهب  ههبلی  دارایهی  ههبلی،  ثذّی ػٌَاى ثِ هبلکبًِ، اثسار ٍ هبلی دارایی هبلی، ثذّی ریفبتؼ  هبلکبًه

 .کٌذ ثٌذی طجمِ

اتشار هالىاًِ  ،اتشار هالی وٌـ وِ تؼییي گیزؿ تا تىار هیرا  7 تٌـهٌـرد ؿر  وِ ًاضز تؼاريف یسهاً .11
)الف(  ضزط ؿٍ ّز وِ ضَؿتلمی هی هالىاًِ اتشار غَرتی ؿر تٌْااست يا تـّی هالی، اتشار هشتَر 

 :گزؿؿ اعزاس سيز)ب(  ٍ

 هَارؿ سيز ًثاضـ: ؿر یلزارؿاؿتؼْـ  گًَِ ّیشضاهل  اتشار .الف

 يا ؛تغَيل ًمـ يا ؿارايی هالی ؿيگز تِ ٍاعـ تزاری ؿيگز .1

تغهَر  ضزايغی وِ ؿر ؿارايیْای هالی يا تـّیْای هالی تا ٍاعـ تزاری ؿيگز، هثاؿلِ  .2
 تالمَُ تزای ًاضز ًاهغلَب است.

 :تاضـ ِيتسَ لاتل اي ضَؿ ِيتسَ ،ًاضز ؽَؿّای هالىاًِ  اتشار عزيك اس اتشار وِ غَرتی ؿر .  ب

 ّهای اتشار اس ؿاؿی تزای تغَيل تؼـاؿ هتغیهزی  وِ تؼْـ لزارتاضـ ای  هطتمِ غیزاتشار  .1
 يا ؛ًـاضتِ تاضـرا ؿر تز ٍاعـ تزاری ؽَؿ هالىاًِ 
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هثلغ حاتتی ًمهـ يها ؿارايهی     هثاؿلِتٌْا اس عزيك تَسظ ًاضز، وِ تاضـ ای  هطتمِاتشار  .2
ايهي   زایته  .ضهَؿ سهَيِ  ت ،ًاضز ؽَؿهالىاًِ  ّایاتشاراس  هالی ؿيگز تا تؼـاؿ حاتتی

تؼـاؿ حاتتی  رْت تغػیل ؽزيـ ّایاهتیاسيا  ی هؼاهلِّااؽتیار ،ْاعك تمـه ،هٌظَر
 ؿر ،هثلغ حهاتتی اس ّهز ٍاعهـ پهَل     اسای ؿرتزاری   ٍاعـ ؽَؿّای هالىاًِ  اس اتشار
هالىهاى  توهام  تها   تزاری هتٌاسهة  ٍاعـوِ  ضَؿ هغسَب هیاتشار هالىاًِ  غَرتی

ِ ّا، اؽتیارْاعك تمـه ،ؽَؿ هطتمِ ّای هالىاًِ غیز اتشاراس  عثمِ ّواىفؼلی   ی هؼاهله
 ؽهَؿ ّای هالىاًهِ   اتشار ،هٌظَرايي  تزایًوايـ. ّوضٌیي  اػغا را ؽزيـ ّایاهتیاسيا 

ٍ  14يها   13ٍ  12ّهای   تٌـٌـرد ؿر ضزايظ هٍ  ٍيژگیْاتوام وِ را ّايی  اتشار ،ًاضز
تغَيهل آتهی   ّايی تهزای ؿريافهت يها     ؿاؿ وِ لزاررا ّايی  يا اتشار وٌٌـرا اعزاس  15

 .ضَؿضاهل ًوی، تاضٌـٍاعـ تزاری ؽَؿ ّای هالىاًِ  اتشار

ٌزهز تهِ   ه لغؼهاً  ايه  اعتوهالاً وِ  اتشار هالی هطتمِ يه ؿاؿی، ضاهل تؼْـ ًاضی اس تؼْـ لزاريه 
تٌـ )الف(  ا ضزعْای هٌـرد ؿراه ضـ، ؽَاّـ ًاضز ؽَؿّای هالىاًِ  ؿريافت يا تغَيل آتی اتشار

اتشاری وِ  اگز ضَؿ. تِ ػٌَاى يه استخٌا، وٌـ، اتشار هالىاًِ هغسَب ًوی را اعزاس ًوی تالاٍ )ب( 
ٍ  14يها   13ٍ  12تٌـّای هٌـرد ؿر وٌـ، توام ٍيژگیْا ٍ ضزايظ   هیتؼزيف تـّی هالی را اعزاس 

 ضَؿ. تٌـی هی اعزاس وٌـ، تِ ػٌَاى اتشار هالىاًِ عثمِ ًیش را 15

‌تِ‌ًاشزفزٍش‌‌لاتل‌ّاي‌اتشار

اسای ًمـ يا ؿارايی ؿر اتشار آى  تاسؽزيـ زایؿاؿی ًاضز ت تؼْـ لزار، تِ ًاضز فزٍشاتشار هالی لاتل  .12
تؼزيهف تهـّی ههالی،     يه اسهتخٌا تهز  فزٍش است. تِ ػٌَاى  عكؿر غَرت اػوال ، هالی ؿيگز
، تهِ ػٌهَاى   ی سيهز ٍيژگیْا توامؿارا تَؿى صٌیي تؼْـی تاضـ، ؿر غَرت  ؿرتزگیزًـُاتشاری وِ 

 ضَؿ: تٌـی هی اتشار هالىاًِ عثمِ

اس ؽالع ؿارايیْای ٍاعـ تزاری، ايزاؿ  ًسثت تِ سْن هتٌاسثی ،تزای ؿارًـُ، اًغلالؿر سهاى  الف.
 تواموسز  اس پسوِ ضَؿ  اعلاق هی یؿارايیْايتِ ی، عك وٌـ. ؽالع ؿارايیْای ٍاعـ تزار

 ضَؿ: سيز تؼییي هی غَرت تِهاًـ. سْن هتٌاسة  تالی هی ،آى ؿارايیْا تِ ًسثت ّااؿػا

 ٍ ؛ّای تا هثالغ هساٍی ٍاعـتِ اًغلال ؿر سهاى تمسین ؽالع ؿارايیْای ٍاعـ تزاری  .1

  ضـُ تَسظ ؿارًـُ اتشار هالی. ًگْـاریّای  ؿر تؼـاؿ ٍاعـ ؿست آهـُ تِ ضزب هثلغ .2
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ؿر  ّا، عثمات اتشار سايز ؿر همايسِ تاتاضـ وِ  لزار گزفتِ ّا ای اس اتشار آى اتشار، ؿر عثمِ ب.
 صٌیي ٍيژگی ؿاضتِ تاضـ، تايـ: هالی اتشارايٌىِ . تزای استاٍلَيت  ييتز ييیپا

 تياٍلَ ،تزاری ٍاعـ ؿارايیْای تِ ًسثتّا  اؿػا سايزتا  سِيهما ؿراًغلال،  ؿر سهاى .1
 ٍ ؛تاضـ ًـاضتِ

ؿر  ّها  عثمهات اتهشار  سهايز   ؿر همايسِ تاّا وِ  ای اس اتشار تزای لزار گزفتي ؿر عثمِ .2
  ؿيگزی تثـيل ضَؿ.  تِ اتشارًیاسی ًثاضـ وِ ، استاٍلَيت  ييتز  ييیپا

ؿر  ّا عثمات اتشارسايز  ؿر همايسِ تاوِ  هَرَؿ ؿر عثمِ اتشارّايی هالی ّای توام اتشار .  ج
لاتل تايـ ، ٍيژگیْای يىساًی ؿاضتِ تاضٌـ. تزای هخال، توام آًْا استاٍلَيت تزيي  پايیي

 ،هغاسثِ لیوت تاسؽزيـهَرؿ استفاؿُ تزای  تاضٌـ ٍ فزهَل يا سايز رٍضْای تِ ًاضز فزٍش
 ّای آى عثمِ يىساى تاضـ. توام اتشارتزای 

 اتشار ًمـ يا ؿارايی هالی ؿيگز، اسایؿر ی ًاضز تِ تاسؽزيـ آى اتشار ؿاؿ تؼْـ لزارغیز اس تِ  .  ت
 ًمـ يا ؿارايی هالی ؿيگز تِ ٍاعـتغَيل ؿاؿی تزای  ّیش تؼْـ لزارؿرتزؿارًـُ  هشتَر

 ؿر ،تزاری ؿيگز تـّیْای هالی تا ٍاعـيا ؿارايیْای هالی هثاؿلِ تزای يا ؿيگز،  تزاری
ؿاؿی  لزار ،آى اتشار ًٍثاضـ تالمَُ تزای ٍاعـ تزاری ًاهغلَب است، غَر تضزايغی وِ 
ّای هالىاًِ  اتشار عزيك اس ،هالیتؼزيف تـّی  (ب) لسوتؿر ضـُ  تؼیيضیَُ ًثاضـ وِ تِ 

 .تاضـ يا ؿر آيٌـُ تسَيِ گزؿؿتسَيِ لاتل ٍاعـ تزاری ؽَؿ 

اساساً ػوز اتشار،  ؿر عَل تشاررزياًْای ًمـی هَرؿ اًتظار لاتل اًتساب تِ آى اهزوَع  .  ث
ارسش ؿر ضـُ يا تغییز  ؽالع ؿارايیْای ضٌاسايیؿر ، تغییز ؿٍرُ سياىيا هثتٌی تز سَؿ 

ػوز آى ؿر عَل ٍاعـ تزاری ؽالع ؿارايیْای ًطـُ  ضٌاسايیضـُ ٍ  ضٌاسايیهٌػفاًِ 
 .)تِ استخٌای ّزگًَِ آحار آى اتشار( تاضـاتشار 

توام ٍيژگیْای اتشار تايـ  ايٌىِ تز ػلاٍُ تٌـی ضَؿ، اتشار هالىاًِ عثمِ ػٌَاى تِاتشاری  ايٌىِتزای  .13
 ؿاضتِ تاضـ وِ: ؿيگزی هالی ؿاؿ يا لزار ّیش اتشارًاضز ًثايـ ، ؿاضتِ تاضـرا تالا 

 ؿارايیْای ؽالع ؿر تغییز ،ؿٍرُ سياى ياسَؿ  تز هثتٌی اساساًًمـی آى،  رزياًْای هزوَع .الف
ؽالع ؿارايیْای ًطـُ  ضٌاسايیضـُ ٍ  ضٌاسايیارسش هٌػفاًِ  ؿر تغییز يا ،ضـُ ضٌاسايی

 ٍ ؛(یؿاؿ اتشار يا لزارصٌیي ّزگًَِ آحار  استخٌای تِ) است  ٍاعـ تزاری
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احز  ای هلاعظِ لاتل تغَر ،تِ ًاضز فزٍشتاسؿُ تالیواًـُ ؿارًـگاى اتشار لاتل  تز .ب
 .رؿوٌٌـُ ؿا وٌٌـُ يا تخثیت هغـٍؿ

ضـُ  فیتَغ یهالهالی تا ؿارًـُ اتشار  ّای غیز ؿاؿ ٍاعـ تزاری ًثايـ لزار ايي ضزط، تزای رػايت
 یهؼهاؿل  لهزارؿاؿ  یؿاؿ هفاؿ ٍ ضزايظ لهزار  تا هطاتِ ،آى یلزارؿاؿرا وِ هفاؿ ٍ ضزايظ  12 تٌـ ؿر

 ـتزاری ًاضز  ٍاعـتِ رش ؿارًـُ اتشار ٍ  یعزف تیي است هوىي وِ است  ًظهز  ؿر ،گهزؿؿ  هٌؼمه
 راتِ ًاضهز   فزٍشًثايـ اتشار لاتل اعزاس ايي ضزط را احثات وٌـ، . اگز ٍاعـ تزاری ًتَاًـ زؿیتگ

 .ًوايـتٌـی  تِ ػٌَاى اتشار هالىاًِ عثمِ

سیْن‌هتٌاسیث ‌اس‌لیال ‌‌‌‌،‌اًحیل ‌كٌید‌تٌْیا‌در‌سهیاى‌‌‌‌‌هتعْد‌هی ‌كِ‌ٍاحد‌تجاري‌را‌‌ّا،‌اتشار‌ياجشايا‌‌ّا‌اتشار

‌تحَيل‌دّدديگز‌طزف‌‌تِرا‌‌جاريت‌ٍاحد‌داراييْاي‌

سْن هتٌاسثی اس  تغَيلؿاؿی ٍاعـ تزاری ًاضز تزای  تؼْـ لزارتزگیزًـُ ؿر ،ّای هالی تزؽی اتشار .14
ضَؿ  ايزاؿ هی تِ ايي ؿلیلاست. تؼْـ اًغلال ؿر سهاى  ، تٌْاؽالع ؿارايیْای ؽَؿ تِ عزف ؿيگز

وٌتزل ٍاعـ تزاری )تزای هخال، ٍاعـ تزاری تا ػوز هغـٍؿ(  اس ؽارد ٍ لغؼیاًغلال وِ ٍلَع 
تؼزيف تـّی هالی، اتشاری وِ  ؿر. تِ ػٌَاى يه استخٌا استٍ ؿر اؽتیار ؿارًـُ اتشار  غیزلغؼیيا 

، تِ ػٌَاى اتشار هالىاًهِ  ٍيژگیْای سيزتوام  صٌیي تؼْـی تاضـ، ؿر غَرت ؿارا تَؿىؿرتزگیزًـُ 
 :ضَؿ تٌـی هی عثمِ

اس ؽالع ؿارايیْای ٍاعـ تزاری، ايزاؿ ًسثت تِ سْن هتٌاسثی ؿر سهاى اًغلال، تزای ؿارًـُ،  الف.
 تواموسز  اس پسوِ ضَؿ  اعلاق هیؿارايیْايی تِ  عك وٌـ. ؽالع ؿارايیْای ٍاعـ تزاری

 ضَؿ: هاًـ. سْن هتٌاسة تِ غَرت سيز تؼییي هی تالی هی ،آى ؿارايیْا تِ ًسثت ّااؿػا

 ٍ ؛تا هثالغ هساٍی ّای ٍاعـتِ اًغلال ؿر سهاى تمسین ؽالع ؿارايیْای ٍاعـ تزاری  .1

 ضـُ تَسظ ؿارًـُ اتشار هالی. ًگْـاریّای  ؿر تؼـاؿ ٍاعـ ؿست آهـُتِ  ضزب هثلغ .2

ّا، ؿر  عثمات اتشارسايز ّا لزار گزفتِ تاضـ وِ ؿر همايسِ تا  ای اس اتشار آى اتشار، ؿر عثمِ .  ب
 . تزای ايٌىِ اتشار هالی صٌیي ٍيژگی ؿاضتِ تاضـ، تايـ:استاٍلَيت تزيي  پايیي

تِ ؿارايیْای ٍاعـ تزاری، اٍلَيت  ًسثت ّا سايز اؿػاؿر همايسِ تا اًغلال،  ؿر سهاى .1
 ٍ ؛ًـاضتِ تاضـ

ّها ؿر   ات اتهشار عثمه سهايز  ّا وِ ؿر همايسِ تا  ای اس اتشار تزای لزار گزفتي ؿر عثمِ .2
 ؿيگزی تثـيل ضَؿ.  تِ اتشارًیاسی ًثاضـ وِ است، اٍلَيت تزيي   پايیي
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ّا ؿر  عثمات اتشارسايز ؿر همايسِ تا ّايی وِ  ّای هالی هَرَؿ ؿر عثمِ اتشار توام اتشار .  ج
ٍاعـ تزاری ًاضز تِ هٌظَر تزای  ی، تايـ تؼْـ لزارؿاؿی يىساًّستٌـاٍلَيت تزيي  پايیي

  ـ.ٌايزاؿ وٌ ،سْن هتٌاسثی اس ؽالع ؿارايیْای آى ؿر سهاى اًغلال تغَيل

توام ٍيژگیْهای   تايـ اتشار ايٌىِ ػلاٍُ تز تٌـی ضَؿ، اتشاری تِ ػٌَاى اتشار هالىاًِ عثمِآًىِ  تزای .15
 ؿاضتِ تاضـ وِ: هالی ؿيگزی ؿاؿ ّیش اتشار يا لزارًاضز ًثايـ ، تالا را ؿاضتِ تاضـ

 ؿارايیْای ؽالع ؿر تغییز ؿٍرُ، سياىيا  سَؿ تز  هثتٌی اساساً آى، ًمـی رزياًْای هزوَع .الف
 ؿارايیْای ؽالع ًطـُ ضٌاسايی ٍ ضـُ ضٌاسايی هٌػفاًِ ارسش ؿر تغییز يا ضـُ ضٌاسايی

 ٍ ؛(یؿاؿ اتشار يا لزارصٌیي ّزگًَِ آحار  استخٌای )تِ است  تزاری ٍاعـ

 وٌٌـُ تخثیت يا وٌٌـُ هغـٍؿ احز ای هلاعظِ لاتل تغَر اتشار، ؿارًـگاى تالیواًـُ تاسؿُ تز .  ب
 .ؿارؿ

ضـُ  هالی تا ؿارًـُ اتشار هالی تَغیف ّای غیز ؿاؿ ٍاعـ تزاری ًثايـ لزار تزای رػايت ايي ضزط،
 هؼهاؿلی ؿاؿی لهزارؿاؿ   را وِ هفاؿ ٍ ضزايظ لزارؿاؿی آى، هطاتِ تا هفاؿ ٍ ضزايظ لهزار  14ؿر تٌـ 

تیي عزفی تِ رش ؿارًـُ اتشار ٍ ٍاعـ تزاری ًاضز هٌؼمهـ گهزؿؿ، ؿر ًظهز     استهوىي  است وِ
را تهِ ػٌهَاى اتهشار    ايي اتشار ، ًثايـ اعزاس ايي ضزط را احثات وٌـتگیزؿ. اگز ٍاعـ تزاری ًتَاًـ 

  تٌـی ًوايـ. هالىاًِ عثمِ

كٌید‌تٌْیا‌در‌سهیاى‌‌‌‌‌هتعْید‌هی ‌‌‌را‌تجاري‌ٍاحد‌كِ‌ّاي ‌اتشار‌ٍ‌تِ‌ًاشز‌فزٍش‌لاتل‌‌ّاي‌اتشار‌تٌدي‌طثمِتجديد‌

‌تحَيل‌دّد‌تِ‌طزف‌ديگزرا‌‌ٍاحد‌تجاريسْن‌هتٌاسث ‌اس‌لال ‌داراييْاي‌،‌اًحل 

توام اس  15ٍ  14يا  13ٍ  12ّای  ، عثك تٌـى اتشاراتشار هالی را اس تاريؾی وِ آاعـ تزاری تايـ ٍ .16
تِ وٌـ،  را اعزاس هیّا  ؿر آى تٌـضـُ  تؼییيٍ توام ضزايظ  ضَؿ تزؽَرؿار هی ضـُ اضارُی ٍيژگیْا

 ٍيژگیْا ٍ ضزايظ ّز وـام اسٍاعـ تزاری تايـ اس تاريؾی وِ . وٌـتٌـی  ػٌَاى اتشار هالىاًِ عثمِ
تهزای هخهال، اگهز     .وٌـتٌـی  تزـيـ عثمِاتشار هالی را ؿ، ضَاعزاس ًوی تٌـّای هذوَرؿر هٌـرد 

 ـتاسؽزيهـ  ، ًیستتِ ًاضز فزٍش لاتل ضـُ ؽَؿ را وِ  هٌتطزتزاری توام اتشارّای  ٍاعـ ٍ  ًوايه
ؿر تٌهـّای  هٌهـرد  ضزايظ ٍيژگیْا ٍ  توام است ؿر رزياىوِ تِ ًاضز فزٍش ّزگًَِ اتشار لاتل 

، تهِ ًاضهز   لاتل فزٍش تايـ اس تاريؼ تاسؽزيـ اتشارّای غیزٍاعـ تزاری  را اعزاس وٌـ، 13ٍ 12
 .ًوايـتٌـی  عثمِتزـيـ ػٌَاى اتشارّای هالىاًِ  را تِتِ ًاضز زٍش فاتشارّای لاتل 

 :ػول وٌـسيز ضزط ، تِ 16اتشار هالی عثك تٌـ  يه تٌـی عثمِ  تزـيـ تزای ٍاعـ تزاری تايـ .17
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ٍ  14يا  13ٍ  12ّای  تٌـهٌـرد ؿر يژگیْا ٍ ضزايظ توام ٍ فالـ اس تاريؾی وِ اتشار هالی الف.
تِ  تـّی هالی تايـ. گزؿؿ تٌـی عثمِتزـيـ ، تايـ اس اتشار هالىاًِ تِ تـّی هالی ضَؿ هی 15

گیزی ضَؿ. ٍاعـ تزاری تايـ  اًـاسُتٌـی  عثمِ اتشار هالی ؿر تاريؼ تزـيـارسش هٌػفاًِ 
ؿفتزی اتشار هالىاًِ ٍ ارسش هٌػفاًِ تـّی هالی ؿر تاريؼ تزـيـ هثلغ تفاٍت تیي  ّزگًَِ

 ضٌاسايی وٌـ.عمَق هالىاًِ  ؿررا  تٌـی عثمِ

را  15ٍ  14يا  13ٍ  12ّای  ؿر تٌـهٌـرد اس تاريؾی وِ اتشار هالی توام ٍيژگیْا ٍ ضزايظ  .  ب
تٌـی ضَؿ. اتشار هالىاًِ تايـ  تايـ اس تـّی هالی تِ اتشار هالىاًِ تزـيـ عثمِ ،وٌـ هیاعزاس 

 گیزی ضَؿ. ـاسُتٌـی اً ؿفتزی تـّی هالی ؿر تاريؼ تزـيـ عثمِهثلغ تِ 

‌()الف(22يا‌داراي ‌هال ‌ديگز‌)تٌد‌‌ًمددادي‌تزاي‌تحَيل‌‌تعْد‌لزار‌ًثَد

ؿر توايش تـّی  تزيي ٍيژگی هْن ،15ٍ  14يا  13ٍ  12ّای  تٌـضـُ ؿر  تَغیفضزايظ  استخٌای تِ .18
تغَيل ًمهـ  رْت )ًاضز(  يه عزف اتشار هالیتزای  ؿاؿی هالی اس اتشار هالىاًِ، ٍرَؿ تؼْـ لزار

ؿارايیْای هالی يا تـّیْای هالی تها ؿارًهـُ    ثاؿلِ)ؿارًـُ( يا هؿيگز تِ عزف ؿيگز  يا ؿارايی هالی
ؿارًـُ اتشار هالىاًِ  تا ٍرَؿ ايٌىِ. تاضـ هیتالمَُ تزای ًاضز ًاهغلَب تغَر ضزايغی است وِ  ؿر

 ؿاضتِ عك ِهالىاً ْایتَسيؼيا ؿيگز تمسیوی ؿريافت سْن هتٌاسثی اس سَؿ  ًسثت تِهوىي است 
را تِ تغَيهل   ًاضزتَاى  ًـارؿ، سيزا ًوی ؿاؿی تؼْـ لزار ،یتَسيغ هٌاتؼ صٌیيتزای  ،تاضـ، اها ًاضز

 هلشم وزؿ. ؿارًـُ اتشار هالىاًِتِ ؿيگز ًمـ يا ؿارايی هالی 

ضىل  تزی اتشار هالی هغتَاٍاعـ تزاری،  هالی ٍضؼیت غَرت ؿرهالی ّای تٌـی اتشار عثمِؿر  .19
تزؽهی  . ٌـّسهت  هغتَا ٍ ضهىل لهاًًَی سهاسگار   هؼوَلاً، اها ًِ ّویطِ، ررغاى ؿارؿ.  لاًًَی آى

 ـ اساها  ؿارًـ را هالىاًِ اتشارّای ضىل لاًًَی ،ّای هالی اتشار ٍ تزؽهی   ًظز هغتَا، تـّی ّسهتٌ
ّای هالىاًِ ٍ تـّیْای هالی را ؿاضتِ تاضهٌـ. تهزای    ؿيگز هوىي است تزویثی اس ٍيژگیْای اتشار

 هخال:

حاتت يا لاتل تؼییي ؿر  یتاسؽزيـ ارثاری تَسظ ًاضز تِ هثلغ هتضويوِ  سْام هوتاسی الف.
تِ  را ؿّـ وِ ًاضز هی عك آى ؿر آيٌـُ است، يا تِ ؿارًـُ یتاريؼ هطؾع يا لاتل تؼییٌ

تِ هثلغی حاتت يا لاتل  تاريؾی هطؾعتاسؽزيـ آى اتشار ؿر تاريؼ هطؾع يا پس اس 
  ضَؿ. ، تـّی هالی هغسَب هیوٌـتؼییي هلشم 
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ؿّـ  هالی ؿيگز هی یؿاراياسای ًمـ يا ؿر  را ، عك فزٍش تِ ًاضزآى اتشار هالی وِ تِ ؿارًـُ .  ب
ی وِ عثك يّا اتشار استخٌای ضَؿ، تِ هیتـّی هالی هغسَب  ،(تِ ًاضز فزٍش)اتشار لاتل 

. عتی ؿر هَارؿی گزؿؿ هیتٌـی  اتشار هالىاًِ عثمِ ػٌَاى تِ ،15ٍ  14يا  13ٍ  12ّای  تٌـ
افشايص يا اهىاى ؿيگزی وِ  ػاهلضاؽع يا  هثٌای تزؿيگز، وِ هثلغ ًمـ يا ؿارايی هالی 

 ٍرَؿ اؽتیار ضَؿ. ب هیاتشار هالی، تـّی هالی هغسَتؼییي ضَؿ، واّص آى ٍرَؿ ؿارؿ 
اسای ًمـ يا ؿارايی هالی ؿيگز تِ ايي هؼٌی است ؿر  فزٍش اتشار تِ ًاضز تزای ؿارًـُ رْت

، 15ٍ  14يا  13ٍ  12 تٌـّای عثك استخٌای اتشارّايی وِ تِ، تِ ًاضز فزٍشوِ اتشار لاتل 
وٌـ. تزای هخال،  ضَؿ، تؼزيف تـّی هالی را اعزاس هی تٌـی هی اتشار هالىاًِ عثمِ ػٌَاى تِ

ضزوتْای تضاهٌی ٍ تزؽی ضزوتْای تا سزهايِ هتغیز، هطتزن  گذاری غٌـٍلْای سزهايِ
 عك تاسؽزيـ ،يا اػضای ؽَؿ گذاری سزهايِ ّایؿارًـگاى ٍاعـتِ  هوىي است تؼاًٍی
اػضا يا ؿارًـگاى هٌافغ  ضَؿ هَرة هی وِـ ٌرا اػغا وٌؿر ّز سهاى هٌافغ آًْا  ًمـی
هَارؿی وِ آى اتشار هگز ؿر ، تٌـی ضَؿ تِ ػٌَاى تـّی هالی عثمِ ،گذاری سزهايِ ّایٍاعـ

 ،ايي ٍرَؿ تا. گزؿؿ تٌـی هی عثمِاتشار هالىاًِ  ػٌَاى تِ، 15ٍ  14يا  13ٍ  12ّای  عثك تٌـ
ارسش  ؽالع ”هاًٌـ ػٌاٍيٌی اس  ضَؿ وِ هاًغ آى ًویتـّی هالی،  ػٌَاى تِتٌـی  عثمِ

ارسش ؽالع تغییز ؿر ”ٍ  “گذاری سزهايِ ّایؿارًـگاى ٍاعـتِ لاتل اًتساب ؿارايیْای 
ؿر غَرتْای هالی ٍاعـ  “گذاری سزهايِ ّایؿارًـگاى ٍاعـتِ لاتل اًتساب ؿارايیْای 

 گذاری ای ًـارؿ )هاًٌـ تزؽی غٌـٍلْای سزهايِ ضـُ پزؿاؽتتزاری وِ ّیش سزهايِ 
هٌافغ اػضا وِ اس اللاهی ًظیز هزوَع اؿى ًطاى ؿ هٌظَر تِيا  استفاؿُ ضَؿ (هطتزن
تِ ًاضز فزٍش ّای لاتل  ٍ اتشاروٌٌـ  را اعزاس هی هالىاًِ عمَق ّايی وِ تؼزيف اًـٍؽتِ

 .افطای تیطتزی اًزام ضَؿتطىیل ضـُ است، وٌٌـ  اعزاس ًویرا هالىاًِ  عمَق وِ تؼزيف

رْهت  ؿيگهز  ًمـ يا ؿارايهی ههالی    تغَيلتزای ارتٌاب اس  لیـ ٍ ضزط تیاگز ٍاعـ تزاری عك  .21
ِ وٌـ،  تؼزيف تـّی هالی را اعزاس هی ،ؿاؿی ًـاضتِ تاضـ، ايي تؼْـ تسَيِ تؼْـ لزار  اسهتخٌای  ته

ـ. تهزای  ًضَ تٌـی هی هالىاًِ عثمِ  اتشار ػٌَاى، تِ 15ٍ  14يا  13ٍ  12ّای  عثك تٌـ اتشارّايی وِ
 هخال:

ؿاؿی، ًظیز ػـم ؿستزسی تِ  ايفای تؼْـات لزار تزایٍاعـ تزاری  ايیتَاًؿر هغـٍؿيت  .الف
ؿاؿی ٍاعـ تزاری يا  ، تؼْـ لزارًظارتیا ًیاس تِ وسة هزَس پزؿاؽت اس يه ًْاؿ يارس 

 تزؿ. ؿاؿی ؿارًـُ اتشار را اس تیي ًوی عك لزار
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تـّی  ،ؿاؿ است ؿاؿی وِ هطزٍط تِ اػوال عك تاسؽزيـ تَسظ عزف ؿيگز لزار تؼْـ لزار .  ب
ًمـ تغَيل لیـ ٍ ضزط تزای ارتٌاب اس  ضَؿ، سيزا ٍاعـ تزاری عك تی هالی هغسَب هی

  ًـارؿ.ؿيگز يا ؿارايی هالی 

هوىهي  ًهـارؿ  ؿيگهز  ًمـ يا ؿارايی هالی  تغَيلتزای  غزيغی ؿاؿی اتشار هالی وِ تؼْـ لزاريه  .21
 ـ. تزای هخال:وٌ ايزاؿتؼْـ  ضزايظ آى، هفاؿ ٍ اس عزيك تغَر غیزهستمین، است

آى هطزٍط تِ ًاتَاًی هالی تاضـ وِ تسَيِ  تؼْـ غیز يه ضاهلاتشار هالی هوىي است  الف.
. اگز ٍاعـ تزاری تتَاًـ تٌْا اس استيا تاسؽزيـ آى اتشار هٌاتغ ٍاعـ تزاری ؿر تَسيغ 

هالی،  اتشار ارتٌاب وٌـ،ؿيگز عزيك تسَيِ ايي تؼْـ غیزهالی، اس اًتمال ًمـ يا ؿارايی هالی 
 ؿ.ضَ تـّی هالی هغسَب هی

يىی اس هَارؿ سيز تاضـ، تـّی هالی تغَيل وِ تسَيِ اتشار هالی، هطزٍط تِ  غَرتی ؿر .  ب
 ضَؿ: هغسَب هی

 يا ؛ؿيگز ًمـ يا ؿارايی هالی .1

ای تیطتز اس ارسش ًمـ يها   لاتل هلاعظِ تغَرٍاعـ تزاری، وِ ارسش آى  ؽَؿ سْام .2
 .است ؿيگز ؿارايی هالی

ًـارؿ، ؿيگز ًمـ يا ؿارايی هالی تغَيل تزای  یؿاؿی غزيغ ٍاعـ تزاری تؼْـ لزارتا ٍرَؿ ايٌىِ 
تا ًمـ تسهَيِ ؽَاّهـ   را اتشار هالی ای است وِ ٍاعـ تزاری  گًَِِ تسَيِ تا سْام ت گشيٌِارسش 
است، تسَيِ ًمـی اؽتیار عـالل تزاتز تا وِ ؿريافت هثلغی ، الغاػ هغتَتِ  ،غَرت ّز ؿروزؿ. 

 هزارؼِ ضَؿ(. 22ضـُ است )تِ تٌـ  تضویيتزای ؿارًـُ 

‌()ب(‌22تٌد)تجاري‌‌ٍاحد‌لَدّاي‌هالكاًِ‌‌اس‌طزيك‌اتشار‌تسَيِ

 ؽهَؿ ّهای هالىاًهِ    تِ ؿريافت يا تغَيل اتشارهٌزز ؿاؿ تٌْا تِ ايي ؿلیل وِ هوىي است  يه لزار .22
ٍاعـ تزاری هوىهي اسهت عهك يها تؼْهـ       ضَؿ. ًویهغسَب ٍاعـ تزاری ضَؿ، اتشار هالىاًِ 

وهِ  ؿاضتِ تاضـ را ّای هالىاًِ ؽَؿ  سْام يا سايز اتشار یتؼـاؿتغَيل ؿاؿی تزای ؿريافت يا  لزار
 ؽهَؿ تغَيهل   لاتل لاتل ؿريافت ياّای هالىاًِ  ارسش هٌػفاًِ اتشارای است وِ  گًَِ تِتغییز آى 

هوىهي   ،ؿاؿی عك يا تؼْـ لهزار  صٌیي. ضَؿ هیؿاؿی  زار، تزاتز تا هثلغ عك يا تؼْـ لتزاری ٍاعـ
تِ تغییهزات  ٍاوٌص ؿر  ،رشئیواهل يا  تغَر وِتاضـ هثلغی اسای  ؿرهثلغ حاتت يا  اسایؿر است 

لیوت والا  ،سَؿ ًزػ ،)تزای هخالٍاعـ تزاری ؽَؿ  ّای هالىاًِ لیوت تاسار اتشارغیز اس هتغیزی 
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 ـهخال ؿر ايي سهیٌهِ  . ؿٍ وٌـ هی يا لیوت اتشار هالی( ًَساى ؿاؿ تغَيهل   لهزار  الهف( ) اس ػثارتٌه
ؿاؿ  لهزار  ب()ٍاعـ پهَل اسهت ٍ    111هالىاًِ ٍاعـ تزاری وِ ارسش آى  ّایاتشار اس تؼـاؿی

اًٍهس عهلا    111هالىاًِ ٍاعـ تزاری وِ ارسش آى تزاتز تها ارسش   ّایاتشاراس  تغَيل تؼـاؿی
 َاًـتتيا تاضـ هلشم عتی اگز ٍاعـ تزاری  ،ری استؿاؿی تـّی هالی ٍاعـ تزا است. صٌیي لزار

اتهشار هالىاًهِ   تِ ايي ؿلیل ؿاؿ،  ّای هالىاًِ ؽَؿ تسَيِ وٌـ. ايي لزار تغَيل اتشاراس عزيك آى را 
 را ّای هالىاًهِ ؽهَؿ   اتشار اس اعـ تزاری تزای تسَيِ آى، تؼـاؿ هتغیزیوِ ٍضَؿ  هغسَب ًوی

تالیواًهـُ ؿر ؿارايیْهای ٍاعهـ    هٌهافغ   ؿٌّهـُ  ًطاىؿاؿ  ، ايي لزارتٌاتزايي. لزار ؿّـاستفاؿُ هَرؿ 
 تزاری پس اس وسز توام تـّیْای آى ًیست.

تغَيهل تؼهـاؿ حهاتتی اس    )ؿريافهت يها(   ؿاؿی وِ تا  ، لزار24ؿر تٌـ ضـُ  هغزطهَارؿ  یاستخٌا تِ .23
، ضهَؿ تسهَيِ   ؿيگهز  هثلغ حاتتی ًمـ يا ؿارايی هالی اسای ؿرتزاری   ٍاعـؽَؿ ّای هالىاًِ  اتشار

عك ؽزيـ تؼـاؿ  ،هماتلوِ تِ عزف  ضـُ هٌتطز اتشار هالىاًِ است. تزای هخال، اؽتیار هؼاهلِ سْام
ٍ  حاتتاغل تا هثلغ  هطاروتاٍراق اسای  ؿراسای لیوت حاتت يا ؿر حاتتی اس سْام ٍاعـ تزاری 

ًاضی ؿر ارسش هٌػفاًِ لزارؿاؿ وِ ضَؿ. تغییزات  هغسَب هی ؿّـ، اتشار هالىاًِ را هیاظْارضـُ 
ؿارايیْهای  سهايز  تز هثلغ ًمـ يا  ،ؿاؿ ؿر سهاى تسَيِ لزار است ٍتاسار  سَؿ ؿراس ًَساى ًزؽْای 

تغَيهل تهيحیزی   لاتهل  ؿريافت يها   لاتلّای هالىاًِ  يا تؼـاؿ اتشار لاتل پزؿاؽت يا ؿريافت هالی
ِ ؿاؿ  لهزار  ضَؿ وِ هاًغ آى ًوی ًـارؿ، ِ    تلمهی  اتهشار هالىاًهِ    ػٌهَاى  ته اسای  ضهَؿ. ّزگًَهِ هاته

 ؽَؿؽزيـ سْام  اهتیاسضـُ يا  غاؿراؽتیار هؼاهلِ  تاتتؿريافتی  اضافِ ارسشضـُ )هاًٌـ  ؿريافت
)هاًٌـ   ضـُ پزؿاؽت اسای ضَؿ. ّزگًَِ هاتِ اضافِ هی هالىاًِهستمین تِ عمَق  تغَرٍاعـ تزاری( 
ِ هستمین اس عمهَق   تغَرضـُ(  ؽزيـاریاؽتیار هؼاهلِ  تاتتی پزؿاؽتاضافِ ارسش  وسهز   هالىاًه

 ضَؿ. ضَؿ. تغییز ؿر ارسش هٌػفاًِ اتشار هالىاًِ ؿر غَرتْای هالی ضٌاسايی ًوی هی

 لاتهل  یتَسظ ٍاعهـ تزهار   ؿاؿ لزار ِيوِ ؿر سهاى تسَ یٍاعـ تزار ؽَؿ هالىاًِ یاتشارّا اگز .24
 وِ توام ٍيژگیْا ٍ ضزايظ ـٌتاض ًاضز تِ فزٍشلاتل  یهال یّااتشار ،است ليتغَ لاتل اي افتيؿر

ؿر  تٌْها وِ ٍاعهـ تزهاری را    ـٌتاض یيّااتشار يا ـ،ٌوٌ یهرا اعزاس  13 ٍ 12ّای  تٌـ هٌـرد ؿر
 ؿيگهز،  عهزف  تِ یتزار ٍاعـهتٌاسثی اس ؽالع ؿارايیْای  سْن ليتغَ تًِسثت ، اًغلالسهاى 
 ايهي  ـ،ٌه يًوا را اعهزاس ههی   15ٍ  14ّای  تٌـ هٌـرد ؿر ضزايظ ٍيژگیْا ٍ توام ٍ ـٌوٌ هی هتؼْـ
ِ  ؿاؿی لزار تزای ،هَضَع ايي. ضَؿ یه هغسَبؿارايی هالی يا تـّی هالی  ،ؿاؿ لزار  عزيهك  اس وه
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 ؿيگهز  ههالی  ؿارايهی  يا ًمـهثلغ حاتتی  اسای ؿر يیّا اتشار صٌیي اس حاتتی تؼـاؿ تغَيل يا ؿريافت
 تسَيِ ؽَاّـ ضـ ًیش هػـاق ؿارؿ.

تِ را تزاری  ٍاعـؿاؿی وِ  ، لزار15ٍ  14يا  13ٍ  12ّای  تٌـضـُ ؿر  تَغیف ضزايظاستخٌای  تِ .25
 هٌزهز  ،وٌـ هی هتؼْـ ًمـ يا ؿارايی هالی ؿيگز اسای ؿرتزاری  ٍاعـؽَؿ ّای هالىاًِ  ؽزيـ اتشار

 ـ وهت یهخال، تِ ارسش فؼلی ل زای)ت ضَؿ هی تـّی هالی تِ ارسش فؼلی هثلغ تاسؽزيـ تِ  تاسؽزيه
ّهايی وهِ    ؿاؿ ، لیوت اػوال اؽتیار هؼاهلِ يا سايز هثالغ تاسؽزيـ(. ايي هَرؿ عتی تزای لهزار آتی

پیوهاى  تؼْـ ٍاعـ تزاری عثك  اس تَاى هی ،هخال تزایًیش هػـاق ؿارؿ. ّستٌـ اتشار هالىاًِ ؽَؿ، 
ِ ؿر اتتـا ٍاعـ تزاری ًام تزؿ. ؽَؿ ىاًِ ّای هال ؽزيـ ًمـی اتشار تزایآتی  ارسش  تـّی هالی ته

ضَؿ.  هی تٌـی ؽارد ٍ تِ ػٌَاى تـّی هالی عثمِ هالىاًِفؼلی هثلغ تاسؽزيـ ضٌاسايی ٍ اس عمَق 
تزـيـ  هالىاًِعمَق  تِ ،، هثلغ ؿفتزی آى تـّی هالیگزؿؿتـٍى تغَيل هٌمضی  ،ؿاؿ اگز ايي لزار

 ،ٍاعـ تزاری ؽَؿّای هالىاًِ  ؿاؿی ٍاعـ تزاری تزای ؽزيـ اتشار ضَؿ. تؼْـ لزار تٌـی هی عثمِ
هطزٍط تِ اػوال  ،عتی اگز تؼْـ ؽزيـ ؛ضَؿ تِ تـّی هالی تِ ارسش فؼلی هثلغ تاسؽزيـ هیهٌزز 

 ،هماتهل وِ تِ عهزف  ضـُ  غاؿر فزٍش )تزای هخال، اؽتیار  تاضـهماتل عك تاسؽزيـ تَسظ عزف 
 .(وٌـ اسای لیوتی حاتت اػغا هیؿر را ٍاعـ تزاری  ؽَؿّای هالىاًِ  عك فزٍش اتشار

 ؿر ٍاعهـ تزهاری   ؽَؿ ّای هالىاًِ لزارؿاؿی وِ اس عزيك تغَيل يا ؿريافت تؼـاؿ حاتتی اس اتشار .26
تـّی هالی است. تزای  ياؿارايی هالی  ،ضَؿ تسَيِ هیؿيگز هثلغ هتغیزی ًمـ يا ؿارايی هالی  اسای
اسای هثلغی ًمـ وِ ؿر ٍاعـ تزاری  ؽَؿاتشار هالىاًِ ػـؿ  111ؿاؿ تغَيل  تَاى تِ لزار هی ،هخال

  ، اضارُ وزؿ.علا هغاسثِ ضـُ استاًٍس  111ارسش تزاساس 

‌احتوال ‌تسَيِ‌شزايط

)يها ؿر ًتیزهِ   ًهاهغوني  آتهی  ّای  اتشار هالی هوىي است ؿر غَرت ٍلَع يا ػـم ٍلَع رٍيـاؿ .27
تغییز ضاؽع تهاسار سهْام،   هاًٌـ وٌتزل ًاضز ٍ ؿارًـُ اتشار است،  اس ؽاردضزايظ ًاهغوني( وِ 

ّا، سَؿ ؽهالع يها ًسهثت     ؿرآهـ الشاهات هالیاتی، يا يا ،سَؿًزػ  ،وٌٌـُ ضاؽع لیوت هػزف
ٍاعـ تزاری را تِ تغَيل ًمـ يا ؿارايی هالی ؿيگز يا ؿر غیهز  ًاضز،  هالىاًِ آتیتـّی تِ عمَق 

لیهـ ٍ   اتهشار، عهك تهی    اييهلشم وٌـ. ًاضز ای ّواًٌـ تـّی هالی  ايي غَرت، تسَيِ آى تِ ضیَُ
ًـارؿ. را ا تسَيِ آى ّواًٌـ تـّی هالی( ي) ؿيگزهالی  ًمـ يا ؿارايیتغَيل ضزط تزای ارتٌاب اس 

 ی هالی ًاضز است هگز ايٌىِ:تـّ ،تٌاتزايي، ايي اتشار
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ؿيگز تَاًـ تسَيِ اس عزيك ًمـ يا ؿارايی هالی  آى تؾص اس ضزايظ تسَيِ اعتوالی وِ هی الف.
 ؛ثاضـً ٍالؼیای ّواًٌـ يه تـّی هالی( را الشاهی وٌـ،  تِ ضیَُ ؿر غیز ايي غَرت، )يا

 اس عزيك ًمـ يا ؿارايی هالی تِ تسَيِ تؼْـًاضز را  اًغلال ًاضز، تتَاى ٍلَع تٌْا ؿر سهاى .  ب
 تـّی هالی( هلشم وزؿ؛ يا ای ّواًٌـ تسَيِ تِ ضیَُؿر غیز ايي غَرت، )يا ؿيگز 

 13ٍ  12تٌـّای هٌـرد ؿر ٍ ضزايظ تاضـ تزؽَرؿار ًظز  ی هَرؿتوام ٍيژگیْااس  اتشار آى .  ج
 .وٌـاعزاس را 

‌تسَيِ‌‌ّايالتيار

)ثهرای هثهبل،    دّهذ  یهه  بریاختًحَُ تسَیِ  هَرد درلرارداد  طرف كیثِ  ،اثسار هبلی هطتمِ کِ یزهبً .21

(، ثب ًمذ اًجبم دٌّذ سْبم هجبدلِ بیًمذ  كیاز طر خبلعغَرت  ثِرا  ِیتسَ دارًذ بریاخت ،ًبضر یب دارًذُ

ِ  یّب ٌِیگسضَد، هگر ایٌکِ توبم  هبلی هحسَة هی ثذّی یب هبلی دارایی اثسار آى هٌجهر ثهِ ایهي     تسهَی

 .گردد یتلم هبلکبًِ سار،ثکِ آى ا ضَد

ضهَؿ، اؽتیهار هؼاهلهِ     اتشار هالی هطتمِ تا اؽتیار تسَيِ وِ تـّی هالی هغسَب ههی  اس هخاليه  .29
 ـ تها  ؽَؿسْام هثاؿلِ يا  ًمـاس عزيك  ؽالع تِ غَرت را آىتَاًـ  سْاهی است وِ ًاضز هی  ًمه

 ّهای  اسای اتشار ؿری اله غیز اللامّای ؽزيـ يا فزٍش  ؿاؿ تزؽی لزار ،تِ ّویي تزتیةتسَيِ وٌـ. 
 الهلام  تغَيهل  عزيهك  اسـ، سيهزا  ًگیز ؿر ؿاهٌِ وارتزؿ ايي استاًـارؿ لزار هی ،تزاری ٍاعـ ؽَؿ
تا  4ّای  )تِ تٌـ ّستٌـ تسَيِؿيگز، لاتل  هالی  اتشار ياتِ غَرت ؽالع اس عزيك ًمـ  يا هالی غیز

َ  ههالی هغسهَب ههی    ْایهالی يها تهـّی   ْایؿارايی ،ّايی ؿاؿ هزارؼِ ضَؿ(. صٌیي لزار 6 ٍ  ـًضه
  اتشارّای هالىاًِ ًیستٌـ.

‌هزاجعِ‌شَد(ًيش‌‌55ربتا‌‌:4ربّاي‌‌)تِ‌تٌد‌هزكةهال ‌‌ّاي‌اتشار

 ،هبلکبًِحمَق دٍ جسء ثذّی ٍ  ّرٍجَد  از ًظرثبیذ ضرایط اثسار هبلی را  ،هطتمِ غیر هبلی اثساریك  ًبضر .30

ّبی  جذاگبًِ ثِ ػٌَاى ثذّیْبی هبلی، داراییْبی هبلی یب اثسار طَرث، 10طجك ثٌذ  ثبیذایي اجسا  ارزیبثی کٌذ.

 ذ.ًثٌذی ضَ طجمِهبلکبًِ 

 (ب)وٌـ ٍ  هالی ايزاؿ هی تـّیتزای ٍاعـ تزاری  (الف)تزاری ارشای اتشار هالی را وِ  ٍاعـ .31
رـاگاًهِ   تغهَر ؿّـ آى را تِ اتشار هالىاًِ ٍاعـ تزاری تثهـيل وٌهـ،    اؽتیار هی اتشار ؿارًـُ تِ

 یحهاتت تؼـاؿ  تِ، ؿارًـُتَسظ يا اتشار هطاتْی وِ  هطاروت. تزای هخال، اٍراق ـيًوا ضٌاسايی هی
است. اس ؿيهـگاُ ٍاعهـ    هزوةاتشار هالی  يه ،تاضـ هیلاتل تثـيل سْام ػاؿی ٍاعـ تزاری  اس

 ؿارايی هالی يا ًمـتغَيل  یتزاؿاؿی  اتشاری ؿٍ رشء ؿارؿ: تـّی هالی )تَافك لزار تزاری، صٌیي
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 ، ؿر ؿٍرُ سهاًی هطهؾع، آى را ؿّـ عك هی( ٍ اتشار هالىاًِ )اؽتیار ؽزيـی وِ تِ ؿارًـُ ؿيگز
تها عهـ    ،احز التػاؿی اًتطار صٌیي اتهشاری  سْام ػاؿی ٍاعـ تزاری تثـيل وٌـ(. یحاتتتؼـاؿ  تِ

ؽزيهـ سهْام    اهتیهاس  سزرسیـ ٍ اس پیصسياؿی هطاتِ اًتطار ّوشهاى اتشار تـّی تا ضزايظ تسَيِ 
. ؿر ًتیزِ، ؿر توهام  تاضـلاتل تفىیه، هیؽزيـ سْام  اهتیاسػاؿی، يا اًتطار اتشار تـّی ّوزاُ تا 
ِ ًهِ  رـاگا، هالی ٍضؼیت غَرت ؿرهالىاًِ را  عمَق هَارؿ، ٍاعـ تزاری ارشای تـّی ٍ  ارائه

 .وٌـ هی

لاتل تثـيل، ؿر ًتیزِ تغییز اعتوال اػوهال اؽتیهار    اتشارهالىاًِ  عمَق ارشای تـّی ٍ تٌـی عثمِ .32
 تِ التػاؿی ًظز اس تثـيل اؽتیار اػوال وِ هَارؿی ؿر عتی ،ؿگیز ًویلزار تزـيـًظز هَرؿ تثـيل 

رٍؿ، رفتار ًىٌٌـ  ای وِ اًتظار هی ؿارًـگاى هوىي است ّوَارُ تِ گًَِ .تاضـ ؿارًـگاى تزؽی ًفغ
تز ايهي،   افشٍىتثـيل هوىي است تزای آًْا هتفاٍت تاضـ.  اس یًاضهالیاتی  آحارتزای هخال،  ،سيزا

تها   ،ؿاؿی ٍاعـ تزاری تزای پزؿاؽتْای آتی وٌـ. تؼْـ لزار اعتوال تثـيل ؿر عَل سهاى تغییز هی
 .هاًـ تالی هی ،ؽاتوِ ًیافتِ است ای ؿيگزِ لهؼاهسهاًی وِ اس عزيك تثـيل، سزرسیـ ضـى اتشار يا 

 پهس  تزاری ٍاعـ ؿارايیْای ؿر تالیواًـُ هٌافغ ؿٌّـُ ًطاى وِّستٌـ ّايی  ّای هالىاًِ اتشار اتشار .33
تهِ   هزوةاتشار هالی يه هثلغ ؿفتزی اٍلیِ  وِ سهاًی تٌاتزايي،. ـٌتاض هی آى تـّیْای توام وسز اس

 هزوهة اتشار ههالی   ول هٌػفاًِ ارسشهاساؿ  ،اتـي یه عیتؾػهالىاًِ آى عمَق ارشای تـّی ٍ 
ِ  ،تؼییي ضـُ اسهت  تـّی رشء تزایغَر رـاگاًِ تی وِ هثلغًسثت تِ  ِ  عمهَق  رهشء  ته  هالىاًه
 عمهَق  رهشء  تهز  ػلاٍُ وِ( ؽزيـ اؽتیار هاًٌـ) هطتمِ ٍيژگی ّزگًَِ ارسش. ياتـ هی تؾػیع

اس رهشء تهـّی    تؾطهی ضَؿ،  هیتؼثیِ هالی هزوة  تشاراتثـيل تِ سْام( ؿر  اؽتیارهاًٌـ ) هالىاًِ
سههاى  ؿر هالىاًِ عمَق يافتِ تِ ارشای تـّی ٍ  تؾػیعؿفتزی  لغاهث هزوَع. ؿگزؿ هی هغسَب
تزاتهز اسهت. اس   هزوهة   الیهه اتشار  وللاتل اًتساب تِ  هٌػفاًِ ارسشّوَارُ تا  ،اٍلیِ ضٌاؽت
 ضَؿ. سياًی عاغل ًوی ياسَؿ  ،رـاگاًِ تغَرارشای يه اتشار  اٍلیِ ضٌاؽت

 ًؾسهت لاتل تثـيل تِ سْام ػهاؿی،   هطاروتًاضز اٍراق  ،33تٌـ  ضـُ ؿر تَغیف رٍيىزؿ عثك .34
)ضاهل توام ٍيژگیْای هطتمِ هطاتِ  تـّی گیزی ارسش هٌػفاًِ هثلغ ؿفتزی رشء تـّی را تا اًـاسُ

وِ  ،هثلغ ؿفتزی اتشار هالىاًِ سپس .وٌـ هی تؼییي ،هالىاًِعمَق  رشء فالـ( ضـُ تؼثیِهالىاًِ  غیز
تـّی ههالی   هٌػفاًِ ارسشاؽتیار تثـيل آى اتشار تِ سْام ػاؿی است، اس عزيك وسز  ؿٌّـًُطاى

 ضَؿ. ، تؼییي هیهزوة اتشار هالی ول هٌػفاًِ ارسشاس 
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‌(شَد‌هزاجعِ‌ًيش‌56بر)تِ‌تٌد‌‌لشاًِ‌سْام

ّب )سْبم خساًِ( ثبیذ از حمَق  اثسار يیا ،کٌذ ذیثبزخرّبی هبلکبًِ خَد را  غَرتی کِ ٍاحذ تجبری اثسار در .35

  ّیچ ًجبیذ ،تجبری ٍاحذخَد ّبی هبلکبًِ  اًتطبر یب اثطبل اثسار ،فرٍش خریذ، در زهبىکسر ضَد.  هبلکبًِ

 بیه  یتجهبر  ٍاحهذ  تَسهط ضَد. سْبم خساًِ هوکي اس   ضٌبسبییزیبى  ٍسَد غَرت  درسَد یب زیبًی 

در  نیهستم ثطَر ثبیذ یتپرداختی یب دریبف یازا ضَد. هبثِ یٍ ًگْذار یذاریخر یمیتلف گرٍُ یاػضب ریسب

 گردد.ضٌبسبیی  هبلکبًِثخص حمَق 

 ؿررـاگاًهِ   تغَر ،ضـُ یًگْـار ؽشاًِ سْام هثلغ ،ميي: صًزتُي  ازائٍ 1 عساتـاری استاًـارؿ عثك .36

ضهَؿ. ؿر غهَرتی وهِ ٍاعهـ تزهاری       يا ياؿؿاضتْای تَضیغی افطا ههی  هالی تٍضؼی غَرت
 افطزي   12عساتـاری  استاًـارؿ عثك ،ًوايـ ؽزيـتاسرا اس اضؾاظ ٍاتستِ  ؽَؿّای هالىاًِ  اتشار

  وٌـ.  افطا هی اعلاػات راايي ، يابستٍ اضخيظ اطلا يت

‌(شَد‌هزاجعِ‌شي57‌ًبر)تِ‌تٌد‌‌ْاسياًٍ‌‌سَدّا‌،تمسيو سَد‌‌،ّشيٌِ‌هال ‌درآهد‌يا

 هبلی ثذّی کِهبلی یب جسئی  اثسار یك هرثَ  ثِّب ٍ زیبًْبی  ، سَدتمسیویسَد  ، یهبل ٌِیّس بیدرآهذ  .37

 هٌهبثغ تَزیهغ   .زیبى ضٌبسبیی ضَد ٍسَد غَرت در  ،ّسیٌِ یب درآهذ ػٌَاى ثِ ثبیذ ضَد، هی هحسَة

ِ  . هخهبرج  در حمَق هبلکبًِ ضٌبسبیی گهردد هستمین  ثطَر ثبیذ ،اثسار هبلکبًِ گبىدارًذ يیث  هرثهَ  ثه

  هٌظَر ضَد. هبلکبًِکبٌّذُ حمَق  ػٌَاى ثِثبیذ  ،هبلکبًِحمَق  تهؼبهلا

 تها  ههزتثظ تز ؿرآههـ   اتیٍ هال ؿارًـگاى اتشار هالىاًِ يیهٌاتغ ت غيتَس تا هزتثظتز ؿرآهـ  اتیهال .38
ِ  بزس رزممزد   يتيميي 35 یعثك استاًـارؿ عساتـار ـيهالىاًِ، تا عمَق تهؼاهلاتِ  هزتَطهؾارد   ته
 . ضَؿ گزفتِعساب 

ؿرآهـ ايي است وِ آيا وٌٌـُ  تؼییي ،اتشار هالی تِ ػٌَاى تـّی هالی يا اتشار هالىاًِيه تٌـی  عثمِ .39
تِ ػٌَاى ؿرآهـ يها ّشيٌهِ ؿر    ،آى اتشارهزتَط تِ ّا ٍ سياًْای  ، سَؿتمسیوی، سَؿ ٍ ّشيٌِ هالی

تهِ  واههل   تغَر. تٌاتزايي، پزؿاؽت سَؿ تِ سْاهی وِ ضٌاسايی ضَؿ يا ؽیزسياى ٍ سَؿ غَرت 
. گهزؿؿ  ههی  یّشيٌِ ضٌاساي ػٌَاى تِ هطاروت اٍراق سَؿضَؿ، ّواًٌـ  ػٌَاى تـّی ضٌاسايی هی

غهَرت   ؿر ،ی هزـؿ تهـّیْای ههالی  تاسؽزيـ يا تيهیي هال هزتَط تِّا ٍ سياًْای  ، سَؿّوضٌیي
ِ   وِ تاسؽزيـ يا تيهیي هالی هزـؿ اتشار عالی ضَؿ، ؿر سياى ضٌاسايی هی ٍسَؿ  تهِ   ،ّهای هالىاًه

ِ      ضٌاسايی ههی  هالىاًِػٌَاى تغییز ؿر عمَق  ؿر  ،گهزؿؿ. تغییهز ؿر ارسش هٌػهفاًِ اتهشار هالىاًه
 ضَؿ. غَرتْای هالی ضٌاسايی ًوی
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ِ   ٍاعـ تزاری هؼوَلاً  .41 هؾهارد هؾتلفهی را هتغوهل     ،ٌّگام اًتطار يا تغػهیل اتشارّهای هالىاًه
ّهای لهاًًَی، هثهالغ     الشعوِ الشعوِ حثت ٍ سايز عك هؾارد هوىي است ضاهل عكايي  ضَؿ. هی

 ٍ عهك توثهز   اًتطارای، هؾارد  پزؿاؽتی تِ هطاٍراى عمَلی، عساتـاری ٍ سايز هطاٍراى عزفِ
 لاتهل تغهَر هسهتمین    ،هؾهارد ايي هالىاًِ تا هیشاًی وِ  َقعم تهؼاهلا هزتَط تِتاضـ. هؾارد 

تتهَاى اس آى ارتٌهاب    ،هؼاهلِ طـىًاًزام  غَرت ؿرهالىاًِ تاضـ ٍ عمَق  تهؼاهلاتِ  اًتساب
ِ  عمَق هؼاهلِهزتَط تِ يه هؾارد  .ضَؿ هٌظَر هی هالىاًِواٌّـُ عمَق  ػٌَاى تِ، وزؿ   هالىاًه
 ضَؿ. هی، تِ ػٌَاى ّشيٌِ ضٌاسايی است ضـُ هتَلفوِ 

تؾػیع ػَايـ، تِ ارشای تـّی  تا هتٌاسة ،هزوةاتشار هالی يه اًتطار  هزتثظ تاهؼاهلِ د هؾار .41
تِ تهیص اس   هطتزن تغَر وِؿر غَرتی   . هؾارد هؼاهلِضَؿ ؿاؿُ هیٍ هالىاًِ آى اتشار تؾػیع 

)تزای هخال، هؾارد ػزضِ تؼـاؿی سْن ّوشهاى تا پذيزش تؼـاؿی سْن  تاضـيه هؼاهلِ هزتَط 
هثٌايی هٌغمی ٍ ساسگار تها هؼهاهلات هطهاتِ، تهِ آى      اس استفاؿُ تا( اٍراق تْاؿار ؿيگز ؿر تَرس

 ياتـ. هؼاهلات تؾػیع هی

ِ واٌّـُ عمَق  ػٌَاى تِعی ؿٍرُ وِ  هؼاهلاتهؾارد هثلغ  .42 عثهك   ضهَؿ،  هغسهَب ههی   هالىاًه
 ؿ. گزؿ رـاگاًِ افطا هی تغَر، 1استاًـارؿ عساتـاری 

هزتهَط تهِ   وهِ   ؿر غهَرتی عتی  ،هثلغ ؿفتزی تـّی هالی ؿر تغییز هزتَط تِّا ٍ سياًْای  سَؿ .43
اسای ًمـ ؿر تالیواًـُ ؿر ؿارايیْای ٍاعـ تزاری هٌافغ وِ ؿرتزؿارًـُ عك ًسثت تِ  تاضـاتشاری 

غهَرت  ، تِ ػٌَاى ؿرآهـ يها ّشيٌهِ ؿر   )ب( هزارؼِ ضَؿ(19تٌـ  )تِ استؿيگز  يا ؿارايی هالی
، ٍاعـ تزاری ّزگًَِ سَؿ يها سيهاى   1. عثك استاًـارؿ عساتـاری ضَؿ سياى ضٌاسايی هی ٍسَؿ 

ػولىهزؿ  تَضهیظ  تِ  آى ؿر غَرت هزتَط تَؿى ،ّايی را گیزی صٌیي اتشار اًـاسُتزـيـ اس ًاضی 
  وٌـ. ارائِ هیؿر غَرت سَؿ ٍ سياى راهغ  رـاگاًِ غَرت ،ٍاعـ تزاری

‌ًيش‌هزاجعِ‌شَد(‌64برتا‌‌58بر‌ي)تِ‌تٌدّاهال ‌‌تدّ ‌ٍداراي ‌هال ‌‌تْاتز

 یههبل   ٍضهؼی  غَرت درهجلغ خبلع  ثِ غَرتٍ ضَد تْبتر  ثبیذ هبلی تٌْب زهبًی یثذّهبلی ٍ  ییدارا .44

 کِ ٍاحذ تجبری: گرددارائِ 

 ٍ ؛ضذُ داضتِ ثبضذ ثرای تْبتر هجبلغ ضٌبسبیی حك لبًًَی، حبضر حبل در الف.

 ثهذّی را ّوسهبى ثهب ًمهذ کهردى دارایهی،     یب داضتِ ثبضذ یب ثِ غَرت خبلع تسَیِ کٌذ  لػذ  .  ة

 .ًوبیذتسَیِ 
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، ٍاحذ تجبری ًجبیذ دارایی ثبضذ ًویلطغ ضٌبخ  ٍاجذ ضرایط اًتمبل دارایی هبلی کِ در راثطِ ثب 

  .آى را تْبتر کٌذ ثِ ثَ هرٍ ثذّی  یبفتِ اًتمبل

وٌـ وِ  الشاهی هیسهاًی ارائِ ؿارايیْای هالی ٍ تـّیْای هالی تِ غَرت ؽالع را  ،استاًـارؿ ايي .45
 تسَيِ ؿٍ يها صٌهـ اتهشار    اس وِ را ٍاعـ تزاری هَرؿ اًتظارآتی  یرزياًْای ًمـ ،صٌیي الـاهی

 يهه  ٍاعـ تزاری عك ؿريافت يا پزؿاؽت سهاًی وِرـاگاًِ هٌؼىس وٌـ.  ،ضَؿ ًاضی هیهالی 
يها يهه    هٌفزؿ تٌْا يه ؿارايی هالی ؿر ػول، را ؿاضتِ تاضـ، وارايي لػـ اًزام  ٍؽالع  هثلغ

ِ  تا. ؿر سايز ضزايظ، ؿارايیْای هالی ٍ تـّیْای هالی ؿارؿهٌفزؿ تـّی هالی  ِ  تَره ٍيژگیْهای   ته
 ضًَـ.  ارائِ هی يىـيگزرـا اس  ،هٌاتغ يا تؼْـات ٍاعـ تزاری ػٌَاى تِ آًْا

تها   ،ؽهالع تِ غهَرت   هثلغ ارائِ ٍ ضـُ ضٌاسايی هالی تـّی ٍضـُ  ضٌاسايیؿارايی هالی  تْاتز .46

. تْهاتز هَرهة ضٌاسهايی سهَؿ يها سيهاى       ؿارؿلغغ ضٌاؽت ؿارايی هالی يا تـّی هالی تفاٍت 

 غهَرت اس  لثلهی  ضهـُ  ضٌاسايی للنعذف  هَرة، ًِ تٌْا ضَؿ، اها لغغ ضٌاؽت اتشار هالی ًوی

 .گزؿؿهٌزز  شیً سياى يا سَؿ ضٌاسايی تِ است هوىيتلىِ  ،ضَؿ هی هالی تٍضؼی

توهام يها    عهذف تزای تسَيِ يها   ؿيگز، عزيكيا تِ  ؿاؿ لزار تِ هَرةعك لاًًَی تـّىار،  ،تْاتز عك .47

 ـ ههی ّای ؿيگز  تِ ضیَُؿر هماتل هثلغ علة اس ٍی  تستاًىارتؾطی اس هثلغ تـّی تِ  . ؿر ضهزايظ  تاضه

تها هثلهغ    را هثلغ علة اس ضهؾع حالهج   وِ تاضـ ؿاضتِهؼوَل، هوىي است تـّىار عك لاًًَی  غیز

ؿاضهتِ   ٍرهَؿ  ؿر ايي ؽػهَظ  تَافمی ،سِ عزف تیيايٌىِ  تز هطزٍط وٌـ،تْاتز تستاًىار  تـّی تِ

 لهاًًَی  عهك يهه   ،تْاتز عك وِ آًزا اس. ًوايـ  تؼییي تـّىارتْاتز را تزای تاضـ وِ تِ رٍضٌی عك 

ٍ  ، هؾتلف همزراتیّای  عَسُؿر  است هوىي عكايي  اس وٌٌـُ یپطتیثاً ضزايظ است،  هتفهاٍت تاضهـ 

 گزفتِ ضَؿ. ًظز ؿر ،يیعزف تیيرٍاتظ  تز عاونلَاًیي  تِ ّویي ؿلیل لاسم است

 ههزتثظ تها  تهز عمهَق ٍ تؼْهـات     ،هالی تـّی ٍ هالی ؿارايی تْاتز تزای اػوال لاتل عك ٍرَؿ .48

 اسٍاعهـ تزهاری    پهذيزی  آسیةهیشاى گذارؿ ٍ هوىي است تز  ؿارايی هالی ٍ تـّی هالی احز هی

ٍرَؿ ايي عك، تِ ؽَؿی ؽَؿ، هثٌای وافی تزای  تٌاتزايي، .تاضـ هؤحزاػتثاری ٍ ًمـيٌگی  ريسه

 رزياًْای سهاًثٌـی ٍ هثلغ ّوشهاى، تسَيِ ايضَؿ. تـٍى لػـ اػوال ايي عك  تْاتز هغسَب ًوی

گیزؿ. سهاًی وِ ٍاعـ تزاری لػـ اػوال ايي عهك   تغت تيحیز لزار ًوی تزاری ٍاعـ آتی یًمـ

ؽهالع، هثهالغ ٍ سهاًثٌهـی     تهِ غهَرت  يا تسَيِ ّوشهاى را ؿاضتِ تاضـ، ارائِ ؿارايی ٍ تـّی 

 ـ   اًتظار هَرؿآتی  یرزياًْای ًمـ ِ را هشتهَر   یٍ ّوضٌیي ريسهىْای رزياًْهای ًمه ِ  ته  ای  گًَه
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 تهـٍى  ،ؽهالع  هثٌهای  تزعزف يا ّز ؿٍ عزف تزای تسَيِ  يه لػـ. وٌـ هی هٌؼىس تز هٌاسة

 تها  هزتثظ تؼْـات ٍ عمَق سيزا ًیست، تزای تْاتز وافی تَریِ ،ايي وارعك لاًًَی تزای  ٍرَؿ

  .وٌـ ًوی تغییز هٌفزؿ، هالی تـّی ٍ هالی ؿارايی

ِ  تيحیز تغت تَاًـ یه ،تـّیْا ٍ ؿارايیْاتزؽی ٍاعـ تزاری تزای تسَيِ  لػـ .49  تزهاری  ّهای  رٍيه

تَاًهايی تسهَيِ تهِ     اسهت  هوىي وِ گیزؿ لزار ضزايغی سايز ٍ هالی تاسارّای الشاهات هؼوَل،

را هغـٍؿ وٌـ. ؿر هَارؿی وِ ٍاعـ تزاری عك تْاتز ؿارؿ، اها  ّوشهاىتسَيِ غَرت ؽالع يا 

 ايي تيحیز ًـارؿ، را تـّی تسَيِ تا ّوشهاىتِ ًمـ  ؿارايی ليتثـؽالع يا  غَرت تِلػـ تسَيِ 

  ضَؿ. افطا هی 37عساتـاری عثك استاًـارؿ  ،اػتثاری ريسه اس تزاری ٍاعـ پذيزی آسیة تز عك

 تهاسار يه  ؿر پاياپای اتاق ػولیات عزيك استزای هخال  است هوىي هالی اتشار ؿٍ ّوشهاى تسَيِ .51

ؿر ٍالهغ   ضزايظ، يياؿر ، غَرت گیزؿ. رزياًْای ًمـی رٍ ؿر رٍ هثاؿلِؿر  يا يافتِ ساسهاى هالی

 ًمهـيٌگی  ريسهه  ريسه اػتثاری ياٍاعـ تزاری ؿر هؼزؼ  ٍ استؽالع  هثلغيه  تا هؼاؿل

هوىي اسهت ٍاعهـ تزهاری ؿٍ اتهشار را اس عزيهك ؿريافهت ٍ        ،ؿيگز ضزايظ. ؿر گیزؿ لزار ًوی

 تاتهت  ايه  اػتثاری ريسهؿر هؼزؼ  ،ؿارايی هثلغول  ٍ تاتتپزؿاؽت هثالغ رـاگاًِ تسَيِ وٌـ 

 ؿر یعته  ،ريسهه اس  پهذيزی  آسیة. صٌیي ؿر هؼزؼ ريسه ًمـيٌگی لزار گیزؿ ،تـّی هثلغ ول

ِ  ٍتِ ًمهـ  هالی  ؿارايیتثـيل  ،ًتیزِ ؿرتاضـ.  هلاعظِ لاتلتَاًـ  هی تَؿى یهَلت غَرت  تسهَي

  .ٍالغ ضَؿ لغظِيه  ؿر هؼاهلاتضَؿ وِ ايي  تٌْا ٌّگاهی ّوشهاى تلمی هی ،هالی تـّی

 :ستا هٌاسةًا هؼوَلاًؿر هَارؿ سيز ضَؿ ٍ تْاتز  ػوَهاً اعزاس ًوی ،44تٌـ الشاهی عثك  ضزايظ .51

 گزفتِ تىارٍيژگیْای يه اتشار هالی ٍاعـ  ّواًٌـساسی تاتزای  هؾتلفاتشار هالی  صٌـيي .الف
 ؛(“ساؽتگیاتشار ”) ضَؿ

)تزای  ًاضی ضَؿ يىساى اٍلیِ ريسه تا هالی ّای اتشار اس، هالی تـّیْای ٍ هالی ؿارايیْای .  ب
 اها ،(هطتمِ ّای اتشار سايز يا آتی پیواًْای پزتفَیهخال، ؿارايیْا ٍ تـّیْای هَرَؿ ؿر 

  ؛تاضـ هتفاٍت ّا ؿاؿ لزار آى ْایعزف

 ؛تاضـ تـٍى عك ررَع هالی تـّیْایٍحیمِ  ،ؿارايیْا سايز يا هالی ؿارايیْای .  ج
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هَرؿ  تؼْـتزای تسَيِ  تا ضَؿاهاًی وٌار گذاضتِ  غَرت تِ رتَسظ تـّىا هالی ؿارايیْای .  ت
 تاضـ زفتِيپذ تزای تسَيِ تؼْـ راؿارايیْا  آى ،تستاًىار ٌىِيا تـٍى ،استفاؿُ لزار گیزؿ

 اي(؛ یٍرَُ استْلاو تَافك)تزای هخال، 

 زًِتی ؿر ايزاؿضـُتؼْـات  تیوِ، ؿاؿ لزار اساس آهـُ تز ٍرَؿ تِاؿػای  ؿر ًتیزِ .  ث
  .رثزاى ضَؿ حالج ضؾعزٍؿ تَسظ تاًتظار وِ  آٍر تؽسار یـاؿّايرٍ

 اسهت  هوىي ؿّـ، هی اًزام ٍاعـتا يه عزف  را اتشار هالی هؼاهلِ ييصٌـتزاری وِ  ٍاعـيه  .52

تزای تسَيِ ؽالع ای  ًاهِ هَافمتهٌؼمـ ًوايـ. صٌیي  “راهغ ساسی ؽالع تَافك” هماتل، عزف تا

 ّهز يا ًاتَاًی ؿر ايفای  ؽاتوِ غَرت ؿر ًاهِ هَافمت پَضص تغتّای هالی  اتشار تواميىزای 

هؼوَلاً تَسظ هؤسسات هالی تهزای عفاظهت ؿر    ْاتَافم. ايي گیزؿ غَرت هی ،ّا ؿاؿ ر اس لزا يه

 تؼْهـات  اًزهام  ؿر ؿاؿ لزار عزف ًاتَاًی تِ وِتزاتز سياى ًاضی اس ٍرضىستگی يا سايز ضزايغی 

 یراهغ هؼوهَلاً عهك تْهاتز    ساسی ؽالع تَافك گیزؿ. ، هَرؿ استفاؿُ لزار هیضَؿ هی هٌزز ؽَؿ

 ؿاؿ يها سهايز ضهزايغی وهِ ؿر رٍال ػهاؿی      لهزار  ًاتَاًی ؿر ايفایوٌـ وِ تٌْا پس اس  ايزاؿ هی

ِ   ـىًمـضه ٍ تهز   ضهَؿ  هی اػوال لاتل است،هٌتظزُ  تزاری غیز فؼالیتْای  اس هيه  ّهز  يها تسهَي

 رهاهغ هثٌهايی تهزای تْهاتز     ساسی ؽالع تَافكگذارؿ.  ؿارايیْای هالی ٍ تـّیْای هالی تيحیز هی

وهِ ؿارايیْهای    ؿر غَرتیؿ. ضَاعزاس  44تٌـ هٌـرد ؿر وٌـ، هگز ايٌىِ ّز ؿٍ هؼیار  فزاّن ًوی

َ   ،راهغ ساسی ؽالع تَافكهالی ٍ تـّیْای هالی هطوَل  تهز   تَافهك ـ، تهيحیز ايهي   ًتْهاتز ًطه

  .ضَؿ هی افطا 37عساتـاری  استاًـارؿعثك  ،ريسه اػتثاری اسٍاعـ تزاری  پذيزی آسیة

‌گذار

 ايي استاًـارؿ تايـ تا تسزی تِ گذضتِ تىار گزفتِ ضَؿ. .53

‌اجزا‌‌‌تاريخ
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‌پيَست‌‌

‌رٌّوَد‌تكارگيزي

 . است استيودازر ايه جداوطدو: بخص پيًست، ايه

 ـ.ؿّ هیتَضیظ گیزی هَارؿ ؽاغی اس ايي استاًـارؿ را  ، ًغَُ تىارتىارگیزی ايي رٌّوَؿ  .1بر

 . وٌـ را هغزط ًویّای هالی  گیزی اتشار اًـاسُيا ًغَُ ضٌاؽت  ،ايي استاًـارؿ .2بر

‌(:تا‌‌8ّاي‌‌)تٌد‌تعاريف

‌هال ‌تدّيْاي‌ٍ‌هال ‌داراييْاي

هثٌهای  ًتیزهِ،   ؿرٍ تاضهـ   ههی هثهاؿلات  اًزهام  سيزا ٍاسغِ  ،ؿارايی هالی است (ًمـپَل )ٍاعـ  .3بر
سهپزؿُ ًمهـی ًهشؿ تاًىْها يها      ؿر غَرتْای ههالی اسهت.   هؼاهلات  توامٍ ضٌاؽت گیزی  اًـاسُ

ًمـ گذار تزای ؿريافت  ؿاؿی سپزؿُ سيزا تیاًگز عك لزار ،، ؿارايی هالی استهطاتِ هؤسسات هالی
تزای پزؿاؽهت تهـّی ههالی     اػتثارؿٌّـگاىؿر ٍرِ  يا غـٍر صه يا اتشار هطاتِ اس آى هؤسسِ

  است.

ٍ  است ؿاؿی تزای ؿريافت ًمـ ؿر آيٌـُ عك لزار ؿٌّـُ،ًطاى وِ هالی ْایؿارايیاس رايذ هخالْای   .4بر
تاضـ، ػثارت اسهت   هیًمـ ؿر آيٌـُ تغَيل ؿاؿی تزای  تیاًگز تؼْـ لزارهتماتل وِ تـّیْای هالی 

 :اس

 ؛تزاری ّای ٍ پزؿاؽتٌی ّا ؿريافتٌی الف .

 ؛اسٌاؿ ؿريافتٌی ٍ پزؿاؽتٌی .  ب

 ؿريافتٌی ٍ پزؿاؽتٌی؛ ٍٍاهْای  .  ج

 .ضـُ ؽزيـاری ٍ هٌتطزضـُ تـّی اٍراق .   ت

 ـ  لزارؿر ّز يه اس ايي هَارؿ، عك  تها  ، ؿاؿی يه عزف تزای ؿريافت )يا تؼْـ تِ پزؿاؽهت( ًمه
  .هغاتمت ؿارؿ، پزؿاؽت )يا عك ؿريافت(تزای عزف ؿيگز هتماتل تؼْـ 

يهه   ی آى،ٍاگهذار لاتهل  ؿريافت يها  لاتل  وِ هٌافغ التػاؿیاتشاری است  ،ًَع ؿيگز اتشار هالی .5بر
 ،ؿٍلتی ؽشاًِ اٍراقسٌاؿ پزؿاؽتٌی لاتل تسَيِ تا . تزای هخال، اتاضـ هیًمـ غیز اس ؿارايی هالی تِ 
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تغَيهل  تهزای  ؿاؿی  ٍ تزای ًاضز، تؼْـ لزار اٍراق ؿريافتًسثت تِ ؿاؿی  تزای ؿارًـُ، عك لزار
 اتتؼْـ ؿٌّـًُطاىسيزا ضَؿ  هغسَب هیؿارايی هالی  ،ايي اٍراق وٌـ. ، ايزاؿ هیًمـ ٍ ًِ اٍراق،

است. ؿر ًتیزِ، ايي اسٌاؿ تزای ؿارًـُ، ؿارايی هالی ٍ تزای ؿٍلت هٌتطزوٌٌـُ تزای پزؿاؽت ًمـ 
 ًاضز، تـّی هالی است.

اتهشار   ؽَؿ يهه  ّای هالی، اتشارهثاؿلِ ؿاؿی تزای ؿريافت، تغَيل يا  ؿاؿی يا تؼْـ لزار عك لزار .6بر
ز تِ ؿر غَرتی وِ ؿر ًْايت هٌز ؿاؿی، ؿاؿی يا تؼْـات لزار ای اس عمَق لزار  سًزیزُ هالی است.

تؼزيهف اتهشار ههالی را اعهزاس      ؿريافت يا پزؿاؽت ًمـ يا تغػیل يا اًتطار اتشار هالىاًِ ضهَؿ، 
 .وٌـ هی

ؿاؿی هوىي است لغؼی يها هطهزٍط تهِ     تؼْـ لزار ايفایؿاؿی يا الشام تِ  اػوال عك لزار ايیتَاً .7بر
ؿٌّـُ تزای ؿريافت ًمهـ   ؿاؿی ٍام هالی، عك لزارتضویي  ،تاضـ. تزای هخالآتی  یّاٍلَع رٍيـاؿ

گیزًـُ  لػَر ٍام غَرت ؿرؿٌّـُ  ؿاؿی هتماتل ضاهي تزای پزؿاؽت تِ ٍام اس ضاهي ٍ تؼْـ لزار
، ضَؿ ايزاؿ هی( تضویيگذضتِ )تمثل  ای ؿر هؼاهلِؿاؿی تِ ؿلیل رٍيـاؿ يا  است. عك ٍ تؼْـ لزار

 هطزٍط، ّز ؿٍ ايفای تؼْـ ؽَؿعك ؽَؿ ٍ الشام ضاهي تِ اػوال ؿٌّـُ تزای  ٍام ايیّز صٌـ تَاً
عتی اگز ؿر غَرتْای است. عك ٍ تؼْـ اعتوالی، ؿر آيٌـُ گیزًـُ  ٍامػـم ايفای تؼْـ تَسظ تِ 

اس ايي عمَق ٍ تزؽی . ٌـٌو تؼزيف ؿارايی هالی ٍ تـّی هالی را اعزاس هیهالی ضٌاسايی ًطًَـ، 
  تاضٌـ. 28عساتـاری ؿاهٌِ وارتزؿ استاًـارؿ  ؿر ّای تیوِ ؿاؿ تؼْـات اعتوالی هوىي است لزار

ؿٌّهـُ تهزای    عك ارهارُ  ػٌَاى تِ اساساًتيهیي هالی ، ارارُ َي اجيزٌ 21عساتـاری  عثك استاًـارؿ .8بر
ِ ضَؿ وِ  هیای اس هثالغ هغسَب  زؿاؽت هزوَػِوٌٌـُ تزای پ ٍ تؼْـ ارارُ ؿريافت  هاّیتاً هطهات

گذاری  سزهايِ ،ای ارارُؿارايی  رای تِ ؿٌّـُ است. ارارُسَؿ تسْیلات هالی اغل ٍ  پزؿاؽتْای
وٌهـ. اس سهَی ؿيگهز، ارهارُ      هٌظَر هی عساب تِرا  ؿاؿ ارارُ ؿريافتٌی عثك لزار ؽَؿ ؿر هثالغ

عك اسهتفاؿُ  فزاّن وزؿى ؿٌّـُ را تِ  ضَؿ وِ ارارُ هیهغسَب ؿاؿ ًاتواهی  لزاراساساً ػولیاتی، 
ؿر وٌهـ.   ؽـهات، هتؼْـ هیوارهشؿ هطاتِ  يیاسا هاتِؿريافت اسای ّای آتی ؿر   اس ؿارايی ؿر ؿٍرُ

 تهِ اًؼىهاس   ،ؿاؿ عثك لزار ؿر آيٌـُ هثالغ ؿريافتٌی ضٌاسايی رای تِ ؿٌّـُ ارارُارارُ ػولیاتی، 
اتشار هالی هغسَب  ،ي هالیتيهیًتیزِ، ارارُ . ؿر ؿّـ ؿر عساتْای ؽَؿ اؿاهِ هی ای ارارُؿارايی 

ٍ سزرسیـگذضتِ  ارارُ ػولیاتی هثالغگزؿؿ )تِ رش  ضَؿ ٍ ارارُ ػولیاتی اتشار هالی تلمی ًوی هی
  لاتل پزؿاؽت(.
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ٍ ؿارايیْهای   یا ارهارُ  ؿارايیْهای (، ؿارايیْای حاتت هطَْؿ ،هَرَؿيْا هاًٌـ) فیشيىی ؿارايیْای  .9بر
ضهًَـ. وٌتهزل ايهي     هالی هغسَب ًوهی  یْاؿارايی ،(یتزار ػلائناؽتزاع ٍ  عك هاًٌـًاهطَْؿ )

 هالی ؿارايیْای سايز يا ٍرٍؿی یًمـفزغتی تزای ايزاؿ رزياًْای  ،ؿارايیْای فیشيىی ٍ ًاهطَْؿ
 .آٍرؿ ًوی ٍرَؿ تِ گز،يؿ هالی ؿارايی يا ًمـ ؿريافت تزای فؼلی عك اها وٌـ، هی فزاّن

تِ ضىل ؿريافهت وهالا يها     ْاآً آتی التػاؿی هٌافغ وِ( ّا ّشيٌِ پزؿاؽت پیصهاًٌـ) یؿارايیْاي .11بر
ؽـهات است ٍ تیاًگز عك ؿريافت ًمـ يا ؿارايی هالی ؿيگزی ًیست، ؿارايی ههالی هغسهَب   

ؿريافت ؿرآهـ ٍ تیطتز تؼْـات ًاضی اس ضهواًت، تهـّی    ضَؿ. ّوضٌیي، اللاهی ًظیز پیص ًوی
تِ ضىل تغَيل والا ٍ ؽـهات  ،ْاآً تا هزتثظ ػاؿیالت هٌافغ ؽزٍری رزياى سيزا ستٌـ،یًهالی 

 .ـٌتاض یًوؿاؿی تزای پزؿاؽت ًمـ يا ؿارايی هالی ؿيگز  است ٍ تیاًگز تؼْـ لزار

الشاههات لهاًًَی    زِیًتؿر  وِ ؿرآهـ تز هالیات هاًٌـ) ًیستٌـ ؿاؿی لزار وِ ؿارايیْايی يا تـّیْا .11بر
 تهز  اتیه هال یعسهاتـار  ضًَـ. تـّی هالی يا ؿارايی هالی هغسَب ًوی ،(ضَؿ یه زاؿيا ؿٍلت
عساتـاری  ّوضٌیي، عثك تؼزيف استاًـارؿ .ؿضَ یه اًزام 35 یعثك استاًـارؿ عساتـار ؿرآهـ

 ،ٍ ؿر ًتیزِ ٌـتاض یًو ؿاؿ لزاراس  یًاض ،یػزف تؼْـات ،احتميي: رازاييُي  ي احتميي: بدَيُي  ذخييس، 4
 .ـًضَ تـّی هالی هغسَب ًوی

‌هالكاًِ‌ّاي‌اتشار

ّهای   اتشار یتزؽ ،ًاضز تِ فزٍش لاتلزیغػثارتٌـ اس سْام ػاؿی  هالىاًِ یّااتشار اس ّايی ًوًَِ .12بر
 ،اًغلالسهاى  ؿر تٌْاّا وِ  هزارؼِ ضَؿ(، تزؽی اتشار 13ٍ  12ّای  )تِ تٌـًاضز  تِ فزٍش لاتل

 ِ)ته  ـٌه وٌ ههی  گزيؿٍاعـ تزاری را هتؼْـ تِ تغَيل سْن هتٌاسثی اس ؽالع ؿارايیْا تِ عزف 
هزارؼهِ   34برٍ  33بر ّهای  هزارؼِ ضَؿ(، تزؽی اًَاع سْام هوتاس )تِ تٌـ 15ٍ  14 ّایتٌـ

ؿّـ تؼهـاؿ   وِ تِ ؿارًـُ اراسُ هی ای ضـُ ؽزيـ غاؿر یّاؽزيـ سْام يا اؽتیار اسیاهت ٍضَؿ(، 
ًمـ يا  یحاتتهثلغ  اسای ؿروٌٌـُ را  تزاری غاؿر ٍاعـ تِ ًاضز فزٍشلاتل زیغسْام ػاؿی  یحاتت

تؼـاؿ  ـيؽز اي ًَيسی يا ؽزيـاری وٌـ. تؼْـ ٍاعـ تزاری تزای اًتطار پذيزُ ،ؿارايی هالی ؿيگز
يا ؿارايی هالی ؿيگز، اتشار  ًمـ یحاتتهثلغ  اسای ؿر یتزار ٍاعـ ؽَؿ ّای هالىاًِ اس اتشار یحاتت

 ـ ؿر ضـُ تطزيظهالىاًِ آى ٍاعـ تزاری است )تِ استخٌای هَارؿ   ؿر ،ييه ا ٍرهَؿ  تها  .(24 تٌه
 ؿيگز هالی ؿارايی يا ًمـ پزؿاؽت تٍِاعـ تزاری  تؼْـ ؿرتزؿارًـُ ،ؿاؿی لزار صٌیي وِ غَرتی

( 15ٍ  14 يا 13ٍ  12 ّای تٌـ عثك هالىاًِ اتشار ػٌَاى تِ ضـُ تٌـی عثمِ یّاؿاؿ لزار اس غیز)تِ 
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)الهف(  35برآيـ )تِ تٌـ  تاضـ، يه تـّی ًیش تِ هیشاى ارسش فؼلی هثلغ تاسؽزيـ تِ ٍرَؿ هی
تَسيهغ   تِ الـامرسوی  تغَر وِ سهاًی ،تِ ًاضز فزٍش زلاتلیغًاضز سْام ػاؿی  (.ضَؿ هزارؼِ

 هيضَؿ،  سْاهـاراى هتؼْـ هی یزاتوار  ييتِ اًزام ا ًسثتٍ تِ غَرت لاًًَی  ـيًوا هی سَؿ
سهاًی وِ ٍاعـ تزاری  يا وییتمساػلام سَؿ  اس پس است هوىي یتـّ يي. اوٌـ یه تمثل تـّی

ضَؿ ٍ ّزگًَِ ؿارايی تالیواًـُ پس اس تسَيِ تهـّیْا تهیي سهْاهـاراى لاتهل تَسيهغ       هٌغل هی
 .ضَؿ يیضٌاسا ،گزؿؿ هی

 ـ   ضـُ تغػیل هطاتِؿاؿ  ضـُ يا لزار ؽزيـاریاؽتیار ؽزيـ  .13رب تزهاری عهك    ؿيگزی وهِ تهِ ٍاعه
اسای تغَيل هثلغ حاتتی ًمهـ   ؿررا  ٍاعـ تزاری ؽَؿؽزيـ تؼـاؿ حاتتی اس اتشارّای هالىاًِ  تاس

ضـُ  هغزطهَارؿ  استخٌای ؿّـ، ؿارايی هالی آى ٍاعـ تزاری ًیست )تِ يا ؿارايی هالی ؿيگز هی
ؿاؿی، اس عمَق هالىاًِ وسهز   پزؿاؽتی تاتت صٌیي لزاراسای  هماتل، ّزگًَِ هاتِ (. ؿر24ؿر تٌـ 

 ضَؿ. هی

 )ب((25)ب(‌‌23‌ٍّاي)تٌد‌گيزد‌لزار‌ه ‌تزيي‌اٍلَيت‌پايييطثمات،‌در‌‌سايز‌تا‌همايسِ‌درّا‌كِ‌‌اس‌اتشار‌اي‌طثمِ

ّا لزار  ای اس اتشار ايي است وِ اتشار هالی ؿر عثمِ 14ٍ  12ّای  هٌـرد ؿر تٌـ ٍيژگیْایيىی اس .14رب
 است. تياٍلَ ييتز ييیپا، ؿر اتشارّا عثماتسايز  ؿر همايسِ تاگزفتِ تاضـ وِ 

 گیزؿ هی لزار تزيي الَيتيه اتشار ؿر همايسِ تا سايز عثمات اتشارّا، ؿر پايیي ٌىِيتؼییي ا تزای .15رب
 ؼيؿر تهار  ٌىِيا يیگَ وٌـ یه یاتيارس اًغلال تا فزؼٍاعـ تزاری اؿػای آى اتشار را  ز،یؽ اي

 ييا تايـ تزاری ٍاعـ هزتَط، ضزايظ ؿر تغییز غَرت ؿر. ضَؿ یه ٍالغ اًغلالاتشار،  یتٌـ عثمِ
. تزای هخال، اًتطار يا تاسؽزيـ اتشار هالی ؿيگهز تَسهظ ٍاعهـ    وٌـتٌـی را هزـؿاً ارسياتی  عثمِ
ؿر همايسِ تا سهايز  ّا وِ  ای اس اتشار ًظز ؿر عثمِ هوىي است تز لزار گزفتي اتشار هَرؿ ،یتزار

 ، هؤحز تاضـ.تزيي الَيت استعثمات اتشارّا، ؿر پايیي

 ؽهالع  اس هتٌاسهثی  سهْن  تِ ًسثت ؿارؿ، هوتاس عك تزاری ٍاعـ اًغلالوِ ؿر سهاى  اتشاری .16رب
ؿر سههاى اًغهلال   عك هوتاس  اس اتشاری هخال، تزای. وٌـ یًو زاؿيا عك تزاری، ٍاعـ ؿارايیْای

 یعهك حهاتت   ؿارًهـُ  یتزا تزاری، ٍاعـ ؿارايیْای ؽالع اس سْن تز ػلاٍُوِ  تزؽَرؿار است
تهزيي   تا پايیيّای  سايز اتشار ؿر غَرتی وِ ،وٌـ زاؿيا اًغلالسهاى  ؿر یویتِ سَؿ تمس ًسثت

سْن هتٌاسثی اس ؽالع ؿارايیْای ٍاعـ تزاری عك ؿارًـ، عهك هطهاتْی    تِ ًسثت وِ اٍلَيت
  .تاضٌـ ًـاضتِ اًغلال ؿر سهاى
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 ضَؿ یًظز گزفتِ ه ؿر ای گًَِ تِعثمِ  آىٍاعـ تزاری تٌْا يه عثمِ اتشار هالی ؿاضتِ تاضـ،  اگز .17رب
  .است تزيي اٍلَيت پايیيؿر  ؿر غَرت ٍرَؿ، عثمات، زيسا ؿر همايسِ تا يیگَوِ 

 )ث((23)تٌد‌‌اتشارآى‌‌عوز‌هال ‌در‌طَ جزياًْاي‌ًمدي‌هَرد‌اًتظار‌لاتل‌اًتساب‌تِ‌اتشار‌‌كل

ػوز آى اتشار، تايـ اساساً هثتٌی تز سَؿ يها  هالی ؿر عَل ول رزياًْای ًمـی هَرؿ اًتظار اتشار  .18رب
ارسش هٌػهفاًِ ؽهالع    تغییهز ؿر  ضهـُ يها   ضٌاسهايی ؽالع ؿارايیْهای  ؿر ، تغییز ؿٍرُ سياى

 ػوز آى اتشار تاضـ. سَؿ يا سياىؿر عَل تزاری  ٍاعـًطـُ  ضٌاسايیضـُ ٍ  ؿارايیْای ضٌاسايی
گیهزی   ّای هزتهَط اًهـاسُ   ضـُ تايـ عثك استاًـارؿ ضٌاسايیٍ تغییز ؿر ؽالع ؿارايیْای  ؿٍرُ
 ضَؿ.

‌(23‌ٍ‌25ّاي‌‌)تٌد‌تجاري‌ٍاحد‌هالک‌اس‌غيز‌در‌ًمش اتشار‌‌يک‌تا‌دارًدُ‌هعاهلت

ٍاعهـ تزهاری را تهِ     ،اًغلالاتشاری وِ تٌْا ؿر سهاى  ياًاضز  تِاتشار هالی لاتل فزٍش  ؿارًـُ .19رب
 ًمطی ؿر است هوىي وٌـ، هتؼْـ گزيعزف ؿ تِ ؽَؿتغَيل سْن هتٌاسثی اس ؽالع ؿارايیْای 

 اس اسهت  هوىهي  اتهشار  ؿارًهـُ  هخال، تزای. ؿّـ اًزام یهؼاهلات تزاری ٍاعـ تا هاله، اس زیغ
وهِ تهِ    ،اتهشار  ؿاؿی لزارًیش تاضـ. تٌْا رزياًْای ًمـی ٍ هفاؿ ٍ ضزايظ  تزاری ٍاعـ واروٌاى

ِ يارسياتی ا ؿر ـيتاؿارًـُ اتشار ؿر ًمص هاله ٍاعـ تزاری هزتَط است،  تهِ   ههالی  اتهشار  ٌىه
 هَرؿ تَرِ لزار گیزؿ. ز،یؽ ايضَؿ   یتٌـ عثمِ 14يا  12ػٌَاى اتشار هالىاًِ عثك تٌـّای 

. اسهت  ضهاهي  ٍهغهـٍؿ   تیهسنَل تاؿارای ضزوای  یزسْاهیهؾتلظ غ ضزوت هيهخال،  یتزا .21رب
 هثهالغی  تضهویي  ايي تاتت ٍ ؿٌّـ ارائِ تضویي ضزوت تِ است هوىي ضاهي ضزوای اس تزؽی

 اتهشار  ؿارًـگاى تِ آى، تِ ٍاتستِ ًمـی رزياًْای ٍ تضویي آى ضزايغی، صٌیي ؿر. وٌٌـ ؿريافت
 هشتَر تضویي. تٌاتزايي، زاریت ٍاعـ هالىاى ػٌَاى تِ ًِ ٍ است هزتَط وٌٌـُ، تضویي ػٌَاى تِ

 تها ضهزوای   ؿر همايسِ تها  ضاهيوِ ضزوای  ضَؿ یٍ رزياًْای ًمـی ٍاتستِ تِ آى، هَرة ًو
 ظيضهزا تهَؿى   ىسهاى ي یاتيؿر ارس ٍؿر ًظز گزفتِ ضًَـ    تز ييیپااٍلَيت  ؿر ،هغـٍؿ تیهسنَل

گزفتهِ   ًظهز  ؿر ،یتضهاهٌ  اتشارّهای تها هسهنَلیت    ٍ تا هسنَلیت هغهـٍؿ  یاتشارّا یلزارؿاؿ
 .ضًَـ یوً

ِ وِ تز هثٌای ؽهـهات   است ؿٍرُ سياى ايضـى ؿر سَؿ  نیتَافك سْ ،هخال ؿيگز .21رب  يها  ضهـُ  ارائه
را تهِ ؿارًهـگاى    ؿٍرُ اىيس اي سَؿ لثل، سالْای ٍ راری سال ؿر گزفتِ اًزام تزاری فؼالیتْای

هاله  هؼاهلات تا ؿارًـگاى اتشار ؿر ًمص غیز ،يی. صٌیي تَافمْاؿّـ یهالی تؾػیع ه یاتشارّا
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، ؿر ًظز گزفتهِ  14يا  12 ّایضَؿ ٍ ًثايـ ٌّگام ارسياتی ٍيژگیْای هٌـرد ؿر تٌـ هغسَب هی
 ّای اتشار اسوی هثلغ هثٌای وِ تزؿٍرُ ای سْین ضـى ؿر سَؿ يا سياى ْ، تَافمايي ضَؿ. تا ٍرَؿ

 عیرا تهِ ؿارًهـگاى اتهشار تؾػه     ؿٍرُ اىيه س اي سَؿ عثمِ، آى ؿر ؿيگزاى تِ ًسثت ؿارًـگاى
تیاًگز هؼاهلات تا ؿارًـگاى اتشار ؿر ًمص هاله است ٍ تايـ ٌّگام ارسياتی ٍيژگیْهای   ؿّـ، یه

 ، ؿر ًظز گزفتِ ضَؿ.14يا  12 ّایهٌـرد ؿر تٌـ

هاله( ٍ ٍاعـ  تیي ؿارًـُ اتشار )ؿر ًمص غیز هؼاهلِ ؿاؿی لزار ظيضزا ًٍمـی ٍ هفاؿ  رزياًْای .22رب
 عزفیتزاری ًاضز ٍ  ٍاعـتاضـ وِ هوىي است تیي  هؼاؿلیهؼاهلِ  هطاتِ تاتايـ  ،ًاضزتزاری 

 .ضَؿ اًزاموِ ؿارًـُ اتشار هالی ًیست، 

تطیَر‌لاتیل‌‌‌تیاسدُ‌تاليواًیدُ‌دارًیدُ‌اتیشار‌‌‌‌‌‌تیز‌آى،‌داد‌ديگزي‌كِ‌كل‌جزياًْاي‌ًمیدي‌‌‌اتشار‌هال ‌يا‌لزار‌ًثَد

 (24‌‌ٍ26ّاي‌‌)تٌد‌كٌٌدُ‌داشتِ‌تاشد‌كٌٌدُ‌يا‌تثثيتهحدٍد‌اي‌اثز‌هلحظِ

ِ  وٌـ، هی اعزاس را 14 يا 12 ّایتٌـ ؿر هٌـرد ّای هؼیار وِ هالی اتشار ٌىِيا یتزا ضزط هي .23رب  ته
 گهزی يؿ ؿاؿ لزار يا هالی اتشار ّیش تزاری ٍاعـ وِ است آى ضَؿ تٌـی عثمِ هالىاًِ اتشار ػٌَاى
تغییهز ؿر   ،ؿٍرُ سيهاى  يها  سهَؿ  تز هثتٌی اساساً آى ًمـی رزياًْای ول)الف(  وِ تاضـ ًـاضتِ

ٍ  ضهـُ  ضٌاسهايی يا تغییز ؿر ارسش هٌػفاًِ ؽالع ؿارايیْهای   ضـُ ضٌاسايیؽالع ؿارايیْای 
ِ  تغَر لاتهل ، ؿارًـُ اتشار ٍاعـ تزاری تاضـ ٍ )ب( تز تاسؿُ تالیواًـُ ًطـُ ضٌاسايی  ای  هلاعظه

ّای سيز، ؿر ضزايظ  اتشاراگز وِ  رسـ یتِ ًظز ه ـیتاضـ. تؼ ؿاضتِ وٌٌـُ تیخثتوٌٌـُ يا  احز هغـٍؿ
 ّای هؼیار وِ هالی ّای اتشار وِ ضَؿآى  هاًغ ،گزؿؿتزاری ػاؿی تا اضؾاظ غیز ٍاتستِ هٌؼمـ 

 :گزؿًـ یتٌـ عثمِ هالىاًِ اتشار ػٌَاى تِ وٌٌـ، یه اعزاس را 14 يا 12 تٌـ

 وِ ول رزياًْای ًمـی آًْا اساساً هثتٌی تز ؿارايیْای ؽاظ ٍاعـ تزاری است. یّاي اتشار .الف

 اتشارّايی وِ ول رزياًْای ًمـی آًْا هثتٌی تز ؿرغـی اس ؿرآهـ است. .  ب

  تطَيك واروٌاى تاتت ارائِ ؽـهات تِ ٍاعـ تزهاری، عزاعهی ضهـُ   ّايی وِ تزای  ؿاؿ لزار .  ج
 است.

فهزاّن آٍرؿى   ّايی وِ هستلشم پزؿاؽت ؿرغـ اًـوی سَؿ تاتت ارائِ ؽـهات يها   ؿاؿ لزار .   ت
 تاضـ. والاّا هی
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‌ّاي‌هال ‌هشتمِ‌‌اتشار

ّهای هالىاًهِ( ٍ    ّها ٍ اتهشار   ٌیّا، پزؿاؽت ّای اٍلیِ )هاًٌـ ؿريافتٌی ّای هالی، ضاهل اتشار اتشار .24رب
َ ، ٍ پیواًْای آتهی  ّای آتی ؿاؿ ، لزارهؼاهلِ هالی ّای ّای هالی هطتمِ )هاًٌـ اؽتیار اتشار ج اسه
ّای هالی هطتمِ تؼزيف اتهشار ههالی را اعهزاس     تاضـ. اتشار ج ارس( هیاٍ سَ سَؿ تسْیلاتًزػ 

 ـ.ًگیز لزار هیـ ٍ ؿر ًتیزِ، ؿر ؿاهٌِ وارتزؿ ايي استاًـارؿ ٌوٌ هی

وٌٌـ وِ احز آى، اًتمال يه يها صٌهـ ريسهه     ّای هالی هطتمِ، عمَق ٍ تؼْـاتی ايزاؿ هی اتشار .25رب
ّای هالی هطتمِ تهزای يهه    تیي عزفیي است. ؿر آغاس، اتشار هزتثظ تا اتشار هالی اٍلیِ پايِهالی 

ضزايغی وِ تغَر تالمَُ ؿر ؿارايیْای هالی يا تـّیْای هالی تا عزف ؿيگز  هثاؿلِعزف ًسثت تِ 
ؿارايیْای هالی يا تهـّیْای ههالی تها     هثاؿلِيا تزای  ،وٌـ عك لزارؿاؿی ايزاؿ هی هغلَب است
ًوايـ. تها ايهي    ايزاؿ هیؿاؿی  تؼْـ لزار تالمَُ ًاهغلَب است غَرضزايغی وِ ت ؿرعزف ؿيگز 

ضًَـ ٍ ًهِ   ؿاؿ هی پايِ ؿر آغاس لزارًِ هٌزز تِ اًتمال اتشار هالی اٍلیِ  1ّا ػوَهاً ٍرَؿ، ايي اتشار
 ّهن  ّا ّن ؿرتزؿارًـُ عك ٍ گیزؿ. تزؽی اتشار ؿاؿ اًزام هی لشٍهاً صٌیي اًتمالی ؿر سزرسیـ لزار

تزای اتشار هطهتمِ تؼیهیي    ،ؿر آغاس هثاؿلِّستٌـ. اس آًزا وِ ضزايظ  هثاؿلِتؼْـ ًسثت تِ اًزام 
 ؿ.ايي ضزايظ، هغلَب يا ًاهغلَب ضَ هوىي است ّای هالی، ضَؿ، تا تغییز لیوتْا ؿر تاسار هی

 زیّای هالی تِ غ ؿارايیْای هالی يا تـّیْای هالی )يؼٌی اتشار هثاؿلِفزٍش يا ؽزيـ تزای  اؽتیار .26رب
 ههزتثظ تالمَُ  یآت التػاؿی هٌافغ آٍرؿى ؿست تِ عك(، تزاری ٍاعـ ؽَؿّای هالىاًِ  اس اتشار

وٌـ. تهزػىس،   هی ايزاؿؿارًـُ  یتزاؿاؿ را  آى لزار ِيهٌػفاًِ اتشار هالی پا ارسش ؿرتا تغییزات 
يا تغول سياًْای تالمَُ  تالمَُ یآت التػاؿی هٌافغ اس تیهغزٍه یتزاغاؿروٌٌـُ اؽتیار هؼاهلِ، 

هتؼْـ ؽَاّـ  ِ،ياس ؿست ؿاؿى هٌافغ التػاؿی هزتثظ تا تغییزات ؿر ارسش هٌػفاًِ اتشار هالی پا
 تـّی ٍ هالی ؿارايی تؼزيف تا هغاتكؿاؿی ؿارًـُ ٍ تؼْـ غاؿروٌٌـُ، تِ تزتیة،  ضـ. عك لزار

 سهايز  سهْام  ضهاهل  هالی، ؿارايی ّز تَاًـ یه هؼاهلِ اؽتیار لزارؿاؿ ِيپا هالی اتشار. است هالی
 را غهاؿروٌٌـُ هوىي است  هؼاهلِ اؽتیار. تاضـحاتت سَؿ  ؿارای ّای اتشار ٍ تزاری ّای ٍاعـ

 ؿر هؼاهلهِ،  اؽتیهار  ِيه پا اتهشار  اها ،وٌـاًتمال ؿارايی هالی، هلشم تِ اًتطار اتشار تـّی  رای تِ
 ـ هغسَب ؿارًـُ هالی ؿارايی هؼاهلِ، اؽتیار اػوال غَرت  ـ ؽَاّه  اؽتیهار  ؿارًهـُ  عهك . ضه
تالمَُ هغلَب است ٍ تؼْـ غاؿروٌٌـُ  غَرؿارايی هالی ؿر ضزايغی وِ ت هثاؿلِتِ  ًسثت هؼاهلِ

                                                      
ارزی، مبلغ اصل در آغاز قرارداد سود این قاعده درخصوص برخی ابسارهای مشتقه، و نه تمام آنها، مصداق دارد. برای مثال، در برخی سواپهای نرخ  .1

 گردد(. شود )و در سررسید مجدداً مبادله می مبادله می
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ِ  ِيه پا ههالی  ؿارايی اس است، ًاهغلَب تالمَُ غَرؿارايی هالی ؿر ضزايغی وِ ت هثاؿلِتِ   ؿر وه
ِ اػوال اؽتیار هؼاهلِ  غَرت ضهَؿ، هتوهايش اسهت. هاّیهت عهك ؿارًهـُ ٍ تؼْهـ         ههی  هثاؿله

 .ؿزیگ یتغت تيحیز اعتوال اػوال اؽتیار هؼاهلِ لزار ًو ،غاؿروٌٌـُ

 ضَؿ هی تسَيِ هاُ ضص هـت ؿر وِ است آتی پیواىيه  هطتمِ، هالی ّای اتشار اس ؿيگزی هخال .27رب
 هطهاروت  اٍراق اسای ؿرًمهـ را   ريهال  1ر111ر111 ليه يه عزف )ؽزيـار( تغَ ،آى عثك ٍ

ٍ عهزف ؿيگهز )فزٍضهٌـُ( تغَيهل      ،ريال 1ر111ر111 اسوی هثلغ ٍ حاتتسَؿ  ًزػ تا ؿٍلتی
ِ  حاتهت سهَؿ  تها ًهزػ    یؿٍلت هطاروت اٍراق  یاسا ؿررا  ريهال  1ر111ر111اسهوی   هثلهغ  ته
ؿاؿی ٍ تؼْهـ   ضص هاُ، ّز ؿٍ عهزف عهك لهزار    یع. است وزؿُ تؼْـًمـ  ريال 1ر111ر111
 تِ یؿٍلت هطاروت اٍراق تاسار لیوت وِ غَرتی ّای هالی ؿارًـ. ؿر اتشار هثاؿلِؿاؿی تزای  لزار
 ًهاهغلَب  فزٍضهٌـُ  تهزای  ٍ هغلهَب  ؽزيهـار  تزای ضزايظ تزسـ، ريال 1ر111ر111 اس تیص

 ـ هؼىهَس  آى تيحیز ياتـ، واّص ريال 1ر111ر111 اس ووتز تِ تاسار لیوت اگز. ضَؿ یه  ؽَاّه
ضهـُ ٍ   ًاضی اس اؽتیار ؽزيـ ًگْـاری عك تاؿاؿی )ؿارايی هالی( هطاتِ  عك لزار ،ؽزيـار. تَؿ

 ،فزٍضهٌـُ  .ؿارؿ غاؿرضهـُ  فزٍش اؽتیار اس ًاضی تؼْـ تاؿاؿی )تـّی هالی( هطاتِ  تؼْـ لزار
 ـ ٍ ضهـُ  ًگْهـاری ًاضهی اس اؽتیهار فهزٍش     عك تاؿاؿی )ؿارايی هالی( هطاتِ  عك لزار  تؼْه

 یّها اؽتیار ّواًٌـ. ؿارؿ ُضـغاؿرتؼْـ ًاضی اس اؽتیار ؽزيـ  تا هطاتِ( هالی)تـّی  ؿاؿی لزار
ّهای   اس اتشار شيٍ هتوا هزشاهالی ٍ تـّی هالی  یؿاؿی، ؿاراي ايي عمَق ٍ تؼْـات لزار ،هؼاهلِ

 آتهی  پیوهاى ؿٍ عزف  ّز. وٌٌـ یه زاؿيضَؿ( ا ًمـی وِ هثاؿلِ هی  ٍ هطاروت)اٍراق  ِيهالی پا
ؿاؿ اؽتیار هؼاهلِ،  ، ؿر عالی وِ عثك لزارتايـ اًزام ضَؿ تَافك هَرؿ سهاى ؿر تؼْـی ؿارًـ وِ

 آى را اػوال وٌـ. زؿیگ یگیزؿ وِ ؿارًـُ اؽتیار هؼاهلِ تػوین ه تٌْا سهاًی اًزام هی ايفای تؼْـ

ؿر آيٌـُ ّستٌـ، وِ اس آى  هثاؿلِتؼْـ  اي عك ؿرتزؿارًـُهطتمِ،  ّای اتشاراًَاع  گزيؿ اس تسیاری .28رب
ًهزػ  اؽتیار تزویثهی  ، سَؿ، وف ًزػ سَؿارس، سمف ًزػ  ٍ سَؿًزػ  جاتِ سَ تَاى یرولِ ه

سهَؿ   ًزػ سَاج ؿاؿ لزار. وزؿ اضارُ اسٌاؿی اػتثارات ٍ اسٌاؿ اًتطار، تؼْـات ٍام، تؼْـ سَؿ
 هثهالغ  یآته  هثاؿلاتاس  یا هزوَػِ ؿرتارُوِ عزفیي آى،  وزؿپیواى آتی تلمی  ًَػی تَاى یرا ه

ِ  تا ؿيگز هثلغ ٍ ضٌاٍر سَؿ ًزػ تِ تَرِ تااس هثالغ  یىي ؛وٌٌـ یه تَافك ًمـی ِ  تَره  ًهزػ  ته
 تفاٍت ييا تا ؛ّستٌـ آتی پیواًْای اس ؿيگزی ًَع آتی، ّای لزارؿاؿ. ضَؿ هی هغاسثِ حاتت سَؿ
 .ـٌتاض یه هؼاهلِ لاتل تَرس، ؿر ٍ ّستٌـ استاًـارؿلزارؿاؿّا  يياوِ 
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‌(7تا‌‌5ّاي‌‌هال ‌)تٌد‌ّاي‌لزيد‌يا‌فزٍش‌اللم‌غيز‌داد‌لزار

وٌٌهـ سيهزا عهك     هالی، تؼزيف اتشار هالی را اعهزاس ًوهی   ّای ؽزيـ يا فزٍش اللام غیز ؿاؿ لزار .29رب
ههالی ٍ تؼْهـ هتماتهل عهزف ؿيگهز،       ؿاؿی يه عزف تزای ؿريافت ؿارايی يا ؽـهت غیهز  لزار
ؿارايهی ههالی    هثاؿلِؿريافت، تغَيل يا  تزایعك يا تؼْـ فؼلی ّیش يه اس عزفیي  ؿٌّـُ ًطاى

ههالی   ّايی وِ تسَيِ آًْا تٌْا اس عزيك ؿريافت يا تغَيل الهلام غیهز   ؿاؿ هخال، لزار ًیست. تزای
ؿاؿ آتی يا پیواى آتهی ًمهزُ( اتهشار ههالی هغسهَب       گیزؿ )هاًٌـ اؽتیار هؼاهلِ، لزار غَرت هی

ای  ّای والا اس ايي ًَع ّستٌـ. تزؽی اس آًْا ضهىل استاًـارؿضهـُ   ؿاؿ ضَؿ. تسیاری اس لزار ًوی
ضًَـ.  يافتِ هثاؿلِ هی ّای ساسهاى ّای هالی هطتمِ، ؿر تاسار ای هاًٌـ تزؽی اتشار ٍ تِ ضیَُ ؿارًـ

 ،ـًؽزيـ ٍ فزٍش ضًَمـی تِ غَرت  ؿّای آتی والا هوىي است تِ سَْلتؿا تزای هخال، لزار
 ؿست ضَؿ. تها ٍرهَؿ   تِ تَاًـ تارّا ؿست سيزا تزای هثاؿلِ ؿر تَرس پذيزفتِ ضـُ است ٍ هی

وٌٌـ.  وٌٌـ، ؿر ٍالغ، والای پايِ را هثاؿلِ هی ؿاؿ را ؽزيـ ٍ فزٍش هی عزفْايی وِ ايي لزار ،ايي
ؿاؿ والا، سَْلت ؽزيـ يا فزٍش ٍ اهىاى هذاوزُ تزای تسهَيِ   تَاى ؽزيـ يا فزٍش ًمـی لزار

ِ   ًمـی تؼْـ رْت ؿريافت يا تغَيل والا، ٍيژگی تٌیهاؿی ايهي لهزار    ای تغییهز   ؿاؿ را تهِ گًَه
ّای ؽزيهـ يها    ايي، تزؽی لزارؿاؿ ٍرَؿ ّای هالی لزار ؿّـ. تا ؿّـ وِ آى را ؿر سهزُ اتشار ًوی

ّای هالی لاتهل تسهَيِ    اتشار ثاؿلِؽالع اس عزيك ًمـ، يا ه غَرتهالی وِ تِ  فزٍش اللام غیز
ِ ّهای ههالی ؿر ؿاهٌه    ضًَـ، ّواًٌـ اتشار هالی وِ تِ سَْلت تِ ًمـ تثـيل هی است، يا اللام غیز

 هزارؼِ ضَؿ(. 4گیزًـ )تِ تٌـ  وارتزؿ ايي استاًـارؿ لزار هی

 يه تزای هالی ؿارايی تِ هٌزز است، فیشيىی ؿارايیْای تغَيل يا ؿريافت هستلشموِ  ؿاؿی لزار .31رب
ِ  ،هگز ايٌىِ ّزگًَِ پزؿاؽت ؛ضَؿ ًوی ؿيگز عزف تزای هالی تـّی ٍ عزف  ـ ته  تهاريؼ  اس تؼه
 .است ًَع ّویي اس والاّا ًسیِ فزٍش يا ؽزيـ. ضَؿ هَوَل فیشيىی ؿارايی اًتمال

ّا، ٍاتستِ تِ والا ّستٌـ، اها اس عزيك ؿريافت يا تغَيهل فیشيىهی وهالا تسهَيِ      ؿاؿ تزؽی لزار .31رب
اس عزيهك   ، تِ رای پزؿاؽت هثالغ حاتت،ضَؿ وِ تسَيِ ضًَـ. ؿر ايي لزارؿاؿّا تػزيظ هی ًوی

. تهزای هخهال،   ضهَؿ اًزام هیؿاؿ  تز اساس فزهَلْای هٌـرد ؿر لزار ضـُ تؼییيپزؿاؽتْای ًمـی 
هوىي است اس عاغل ضزب لیوت تاسار ًفت ؿر تهاريؼ سزرسهیـ    هطاروتهثلغ اغل اٍراق 

وهالا هغاسهثِ   يهه  اٍراق ؿر همـار حاتتی ًفت تِ ؿست آيـ. ايي هثلغ اغل تز اسهاس لیوهت   
 ؿاؿی، اتشار هالی است. صٌیي لزار گزؿؿ. ضَؿ، اها تٌْا اس عزيك ًمـ تسَيِ هی هی
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تز ؿارايهی ههالی يها تهـّی ههالی، ؿارايهی        ؿاؿی را وِ ػلاٍُ ّوضٌیي تؼزيف اتشار هالی، لزار .32رب
ّای ههالی، اغلهة تهِ يهه      گیزؿ. ايي اتشار وٌـ، ؿرتزهی هالی ًیش ايزاؿ هی هالی يا تـّی غیز غیز

 هطهاروت ؿّهـ. تهزای هخهال، اٍراق     الی را هیه عزف، اؽتیار هثاؿلِ ؿارايی هالی تا ؿارايی غیز

 سَؿای اس پزؿاؽتْای اؿٍاری  ًفت هوىي است تِ ؿارًـُ عك ؿريافت هزوَػِلیوت ٍاتستِ تِ 
حاتت ٍ هثلغ حاتتی ًمـ ؿر سزرسیـ را تِ ّوزاُ اؽتیار هثاؿلِ هثلغ اغل ؿر هماتهل همهـار حهاتتی    

اساس ارسش هٌػهفاًِ ًفهت ؿر همايسهِ تها     ًفت اػغا وٌـ. هغلَتیت استفاؿُ اس ايي اؽتیار تز 
لیهـ ضهـُ اسهت، ؿر سهاًْهای      هطاروتًسثت هثاؿلِ ًمـ ٍ ًفت )لیوت هثاؿلِ( وِ ؿر اٍراق 
تزای استفاؿُ اس اؽتیهار هؼاهلهِ،    هطاروت هؾتلف هتفاٍت ؽَاّـ تَؿ. هماغـ ؿارًـگاى اٍراق

ـُ ٍ تـّی ههالی ًاضهز هَرهة    ؿٌّـُ ًـارؿ. ؿارايی هالی ؿارً احزی تز هاّیت ؿارايیْای تطىیل
ضهَؿ،   ًظز اس اًَاع ؿيگز ؿارايیْا ٍ تـّیْايی وِ ايزهاؿ ههی   ، غزفهطاروت ضَؿ وِ اٍراق هی

 اتشار هالی تاضـ.

 ارائِ

 (:3تا‌‌21ّاي‌‌تدّيْا‌ٍ‌حمَق‌هالكاًِ‌)تٌد

‌(‌32تا‌‌29ّاي‌تٌد)‌‌ديگز‌هال ‌داراي ‌يا‌ًمددادي‌تزاي‌تحَيل‌‌تعْد‌لزار‌ًثَد

سْام هوتاس هوىي است تا عمَق هؾتلفی هٌتطز ضَؿ. تزای تؼییي ايٌىِ سْام هوتاس، تـّی هالی  .33رب
وٌـ تا هطؾع ضَؿ وِ اس ٍيژگهی   است يا اتشار هالىاًِ، ًاضز عمَق ؽاظ سْن را تزرسی هی

تٌیاؿی تـّی هالی تزؽَرؿار است يا ؽیز. تزای هخال، سْام هوتاسی وِ ؿر تاريؼ هطهؾع يها   
سيهزا ًاضهز هتؼْهـ تهِ اًتمهال       ؛تـّی هالی استؿرتزؿارًـُ ضَؿ،  ؿارًـُ تاسؽزيـ هیاؽتیار  تِ

سهاًی وِ ًاضز تِ غَرت لزارؿاؿی هلشم تِ تاسؽزيـ سْام ؿارايیْای هالی تِ ؿارًـُ سْن است. 
ّای ًاوافی، هوتاس است، اها تِ ؿلیل ووثَؿ ًمـ يا تِ ؿلیل هغـٍؿيت لاًًَی يا سَؿ يا اًـٍؽتِ

اؽتیهار ًاضهز تهزای     ضهَؿ. ای تؼْـ تاسؽزيـ سْام هوتاس ًاتَاى است، تؼْـ هٌتفی ًوهی ؿر ايف
 ـ اسای ًمـ، تؼزيف تـّی هالی را اعزاس ًوهی ؿر تاسؽزيـ سْام  سيهزا ًاضهز تهزای اًتمهال      ؛وٌه

ؿارايیْای هالی تِ سْاهـاراى تؼْـ فؼلی ًـارؿ. ؿر ايي هَرؿ، تاسؽزيـ سْام تٌْا تِ اؽتیار ًاضز 
رساًی رسوی لػـ تاسؽزيهـ   اعلاع اس عزيك ، سهاًی وِ ًاضز سْامايي گیزؿ. تا ٍرَؿ یاًزام ه

 هوىي است تؼْـ ايزاؿ ضَؿ. وٌـ ، اس اؽتیار ؽَؿ استفاؿُ سْام تِ سْاهـاراى
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هتؼلهك  تٌـی هٌاسة اس عزيك سايز عمهَق   لاتل تاسؽزيـ است، عثمِ غیز  ،سهاًی وِ سْام هوتاس .34رب
ؿاؿی ٍ تؼهاريف   لهزار  ْایتَافمهغتَای هثٌای ارسياتی  تٌـی تز ضَؿ. عثمِ هیسْام تؼییي  آى تِ

 ، اػنگیزؿ. سهاًی وِ تَسيغ هٌاتغ تِ ؿارًـگاى سْام هوتاس تـّی هالی ٍ اتشار هالىاًِ غَرت هی
، تِ اؽتیار ًاضز تاضهـ، ايهي سهْام اتهشار هالىاًهِ اسهت.       ضًَـُ غیزاًثاضتيا ضًَـُ  اًثاضت اس

ام هوتاس تِ ػٌَاى اتشار هالىاًِ يا تـّی هالی تغت تيحیز ػَاهلی هاًٌـ هَارؿ سيهز  تٌـی سْ عثمِ
 :ًیست

 ساتمِ تَسيغ هٌاتغ؛ الف.

 لػـ تَسيغ هٌاتغ ؿر آيٌـُ؛ .  ب

)تهِ ؿلیهل   هٌهاتغ  ؿر غَرت ػهـم تَسيهغ   ًاضز تيحیز هٌفی اعتوالی تز لیوت سْام ػاؿی  .  ج
سهَؿ  پزؿاؽت ؿر غَرت ػـم  ،سْاهـاراى ػاؿیتِ تمسیوی هغـٍؿيت ؿر پزؿاؽت سَؿ 

 تِ سْاهـاراى هوتاس(؛تمسیوی 

 ّای ًاضز؛ هثلغ اًـٍؽتِ .  ت

 سياى ؿٍرُ؛ يايا اًتظار ًاضز اس سَؿ  . ث

 سياى ؿٍرُ. ياتز هثلغ سَؿ  احزگذاریتَاًايی يا ًاتَاًی ًاضز تزای  .  د

‌(37تا‌‌‌33ي)تٌدّا‌تجاري ٍاحد‌لَد‌هالكاًِ‌اتشارّاي‌طزيك‌اس‌تسَيِ

ٍاعهـ   ؽهَؿ ّای هالىاًِ  ّای هزتَط تِ اتشار ؿاؿ تٌـی اًَاع هؾتلف لزار هخالْای سيز، ًغَُ عثمِ .35رب
 وٌـ: تزاری را تطزيظ هی

 يا تغَيل تؼـاؿ حهاتتی اس سهْام ؽهَؿ     ؿريافتاس عزيك ؿاؿی وِ تَسظ ٍاعـ تزاری  لزار الف.
ٍاعهـ   تؼـاؿ حهاتتی اس سهْام ؽهَؿ    ؼاٍضِه اس عزيكاسای آتی، يا  تـٍى هاتِ ٍاعـ تزاری

، اتشار هالىاًهِ اسهت )تهِ    ضَؿهثلغ حاتتی ًمـ يا ؿارايی هالی ؿيگز، تسَيِ اسای ؿر  تزاری
اسای ؿريافتی يها پزؿاؽتهی تهزای     (. ؿر ًتیزِ، ّزگًَِ هات24ِؿر تٌـ  هٌـرداستخٌای هَارؿ 

ضَؿ. يهه هخهال ؿر    ؿاؿی، تغَر هستمین تِ عمَق هالىاًِ اضافِ يا اس آى وسز هی صٌیي لزار
است وِ تِ عزف هماتل، عك ؽزيـ تؼـاؿ حهاتتی    ای ايي ؽػَظ، اؽتیار هؼاهلِ هٌتطزضـُ

، ؿر غهَرتی وهِ   ايهي  ؿّـ. تا ٍرهَؿ  را هیهثلغ حاتتی ًمـ اسای اس سْام ٍاعـ تزاری ؿر 
اسای ًمـ يا ؿارايی هالی ؿيگهز  ؿر ٍاعـ تزاری را تِ ؽزيـ )تاسؽزيـ( سْام ؽَؿ  ،ؿاؿ لزار
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 ـ    ؿر تاريؾی هؼیي يا لاتل تؼییي يا تٌا تِ تماضای ؿارًـُ اؽتیار هؼاهلِ، هلهشم ًوايهـ، ٍاعه
ِ   سهايی ههی  هیشاى ارسش فؼلی هثلغ تاسؽزيـ، تـّی هالی ضٌا تزاری تِ اسهتخٌای   وٌهـ )ته

 ـ هٌـرد ؿر ّايی وِ توام ٍيژگیْا ٍ ضزايظ اتشار را اعهزاس   15ٍ  14يها   13ٍ  12ّهای   تٌه
وٌٌـ(. يه هخال ؿر ايي سهیٌِ، تؼْـ ٍاعـ تزاری تِ تاسؽزيـ تؼـاؿ حاتتی اس سْام ؽهَؿ   هی

 تاضـ. عثك پیواى آتی هی اسای هثلغ حاتتی ًمـؿر ٍاعـ تزاری 

اسای ًمـ، تـّی ههالی تهِ هیهشاى    ؿر ٍاعـ تزاری عـ تزاری تِ ؽزيـ سْام ؽَؿ تؼْـ ٍا .  ب
عتی اگز تؼـاؿ سْاهی وِ ٍاعـ تزاری هتؼْـ تهِ   ؛وٌـ ارسش فؼلی هثلغ تاسؽزيـ ايزاؿ هی

تؼْـ هطزٍط تِ اػوال عك تاسؽزيـ تَسهظ عهزف   ايٌىِ تاسؽزيـ آى است حاتت ًثاضـ يا 
(. يه هخهال اس تؼْهـ   15ٍ  14يا  13ٍ  12ّای  ؿر تٌـ هٌـردهماتل تاضـ )تِ غیز اس هَارؿ 
ای است وِ ؿر غَرت اػوال اؽتیار هؼاهلِ تَسظ عهزف   ضـُ هطزٍط، اؽتیار هؼاهلِ هٌتطز

 وٌـ. اسای ًمـ هلشم هیؿر ٍاعـ تزاری تاسؽزيـ سْام ؽَؿ  هماتل، ٍاعـ تزاری را تِ

ی هالی ؿيگز تسَيِ ؽَاّهـ ضهـ، ؿارايهی    ًمـی يا اس عزيك ؿاراي تِ غَرتؿاؿی وِ  لزار .  ج
وِ ؿريافت يها تغَيهل    یعتی اگز هثلغ ًمـ يا ؿارايی هالی ؿيگز ؛هالی يا تـّی هالی است

 ـ ؽَؿ هالىاًِ اتشارّایؿاؿُ ؽَاّـ ضـ، هثتٌی تز تغییزات لیوت تاسار  تزهاری تاضهـ    ٍاعه
ؿر ايي سهیٌهِ، اؽتیهار    (. يه هخال15ٍ  14يا  13ٍ  12ؿر تٌـّای  هٌـرداس هَارؿ  غیز )تِ

 ضَؿ. ای است وِ تِ غَرت ؽالع اس عزيك ًمـ تسَيِ هی هؼاهلِ

ٍاعهـ تزهاری وهِ ارسش آى تزاتهز تها      ؽَؿ ؿاؿی وِ اس عزيك تؼـاؿ هتغیزی اس سْام  لزار .  ت
تسهَيِ  تز تغییزات هتغیز پايِ )تزای هخال لیوهت وهالا( اسهت،     هثلغی حاتت يا هثلغی هثتٌی

ضَؿ. يه هخال ؿر ايهي سهیٌهِ، اؽتیهار     ی هالی يا تـّی هالی هغسَب هیؿارايؽَاّـ ضـ، 
ؽالع اس عزيهك   تِ غَرتست وِ، ؿر غَرت اػوال، ا ضـُ تزای ؽزيـ علا غاؿرهؼاهلِ 

  ای وِ ٍاعـ تزهاری تؼهـاؿی اس اتهشار    گًَِ تِ؛ ضَؿ ٍاعـ تزاری تسَيِ هی ؽَؿّای  اتشار
ی، ؿاؿ ؿّـ. صٌیي لزار اؽتیار هؼاهلِ است، تغَيل هیؿاؿ  ًظز را وِ تزاتز تا ارسش لزار هَرؿ
ٍاعـ تزاری تاضهـ، ؿارايهی ههالی يها      ؽَؿهتغیز پايِ، تِ رای علا، لیوت سْام  اگزعتی 

ٍاعـ تزهاری  ؽَؿ ؿاؿی وِ اس عزيك تؼـاؿ حاتتی اس سْام  ّوضٌیي، لزارتـّی هالی است. 
ییز ؽَاّهـ وهزؿ وهِ ارسش تسهَيِ     ای تغ گًَِ تِسْام هتؼلك تِ ضَؿ، اها عمَق  تسَيِ هی

هثتٌی تز تغییزات هتغیز پايِ ضَؿ، ؿارايی هالی يا تهـّی ههالی    هثلغی تزاتز تا هثلغی حاتت يا
 است.
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 (38)تٌد‌‌احتوال ‌تسَيِ‌شزايط

 ـ تِ غهَرت تَاًـ تسَيِ  اگز تؾطی اس ضزايظ تسَيِ اعتوالی وِ هی ،27عثك تٌـ  .36رب اس يها   یًمه
تهِ   اتشار هالی تٌـی وِ هٌزز تِ عثمِای ؿيگز  ؿارايی هالی ؿيگز را الشاهی وٌـ )يا تِ ضیَُعزيك 
. ًهـارؿ  تهيحیزی تٌـی اتشار هالی  ثاضـ، ضزايظ تسَيِ تز عثمًِ ٍالؼی( ضَؿ هیتـّی هالی ػٌَاى 

م ػهاؿی ٍ تؼیهـ هسهتلش    ی تسیار ًاؿر، غیهز  ؿاؿی وِ تٌْا ؿر غَرت ٍلَع رٍيـاؿ تٌاتزايي، لزار
ٍاعهـ تزهاری اسهت، اتهشار      ؽهَؿ تؼـاؿ هتغیزی اس سْام  اس عزيك يا یًمـ تِ غَرتتسَيِ 

ٍاعهـ تزهاری،   ؽهَؿ  ضَؿ. ّوضٌیي، تسَيِ اس عزيك تؼـاؿ حاتتی اس سْام  هالىاًِ هغسَب هی
هٌغ ضـُ تاضهـ، اهها اگهز     ،هوىي است عثك لزارؿاؿ ؿر ضزايغی ؽارد اس وٌتزل ٍاعـ تزاری

 تٌـی تِ ػٌَاى اتشار هالىاًِ هٌاسة است. تاضـ، عثمٍِرَؿ ًـاضتِ ايظ اعتوال ٍلَع ايي ضز

‌تلفيم ‌هال ‌صَرتْاي‌در‌عول‌ًحَُ

سهايز عزفْها ؿر   هٌهافغ  يؼٌی  -عك وٌتزل هٌافغ فالـٍاعـ تزاری ؿر غَرتْای هالی تلفیمی،  .37رب
ٍ استاًـارؿ  1عثك استاًـارؿ عساتـاری را  -ّای تزاری فزػی آى ٍاعـؿرآهـ عمَق هالىاًِ ٍ 

اتشار هالی )يها رشئهی اس آى( ؿر غهَرتْای    يه تٌـی  وٌـ. ٌّگام عثمِ ارائِ هی 18عساتـاری 
ضزايظ هَرؿ تَافك اػضای گزٍُ ٍ ؿارًـگاى آى اتشار را هفاؿ ٍ هالی تلفیمی، ٍاعـ تزاری توام 

يه هزوَػِ ٍاعـ، ًسثت تِ تغَيل ًمـ يها  گیزؿ تا تؼییي وٌـ وِ آيا گزٍُ تِ ػٌَاى  ؿر ًظز هی
ای وهِ هٌزهز تهِ     ؿارايی هالی ؿيگز ؿر ارتثاط تا آى اتشار يا تسَيِ اتشار ههَرؿ ًظهز تهِ ضهیَُ    

ٍاعـ تزاری فزػهی گهزٍُ،   يه ضَؿ، هتؼْـ است يا ؽیز. سهاًی وِ  تٌـی تِ ػٌَاى تـّی  عثمِ
اری ؿيگهزی ؿر گهزٍُ، ؿر ههَرؿ    وٌـ ٍ ٍاعـ تزاری اغلی يا ٍاعـ تزه  اتشار هالی هٌتطز هی

وٌـ )تزای هخال تضویي(، گهزٍُ   َر هستمین تا ؿارًـگاى اتشار تَافك هیغ، تاضافیهفاؿ ٍ ضزايظ 
هوىي است اؽتیار تَسيغ هٌاتغ يا تاسؽزيـ را ًـاضتِ تاضـ. اگزصِ ٍاعـ تزاری فزػهی هوىهي   

ؽَؿ هٌفزؿ غَرتْای هالی  است ايي اتشار را تِ ؿرستی ٍ تـٍى تَرِ تِ ايي ضزايظ اضافی، ؿر
تٌـی وٌـ، اها تيحیز سايز تَافمْا تیي اػضای گزٍُ ٍ ؿارًـگاى آى اتشار، تِ هٌظَر اعویٌهاى   عثمِ

ضـُ ٍ لزارؿاؿّای گزٍُ تِ ػٌَاى هزوَػِ ٍاعـ ؿر غَرتْای ههالی   اًزاماس اًؼىاس هؼاهلات 
 ـای ٍرَؿ  يظ تسَيِضَؿ. تا هیشاًی وِ صٌیي تؼْـ يا ضزا تلفیمی، ؿر ًظز گزفتِ هی ، ؿاضتِ تاضه

آى اتشار )يا رشئی اس آى وِ هطوَل تؼْـ است( ؿر غَرتْای هالی تلفیمی تِ ػٌَاى تـّی هالی 
 ضَؿ. تٌـی هی عثمِ



 63 يحسابدار استاندارد

 ابزارهاي مالی: ارائه

36 

 13ٍ  12ّهای   وٌٌـ، عثك تٌـ ؿاؿی تِ ٍاعـ تزاری تغویل هی ّا وِ تؼْـ لزار تزؽی اًَاع اتشار .38رب
ضـُ، يهه   اضارُّای  تٌـی عثك تٌـ ـ. عثمًِضَ تٌـی هی هالىاًِ عثمِ، تِ ػٌَاى اتشار 15ٍ  14يا 

. ايهي  ضهَؿ  گزفتهِ ههی  تٌـی اتشارّا تىار  استخٌا تز اغَلی است وِ ؿر ايي استاًـارؿ تزای عثمِ
تاضهـ.   ؿر غَرتْای هالی تلفیمی، لاتل تؼوهین ًوهی   هٌافغ فالـ عك وٌتزلتٌـی  استخٌا، تِ عثمِ
وٌتهزل هغسهَب   عهك  فالهـ  هٌهافغ  ، 15ٍ  14يا  13ٍ  12ّای  وِ عثك تٌـّايی  تٌاتزايي، اتشار

 ـ هیتٌـی  ؿر غَرتْای هالی رـاگاًِ يا هٌفزؿ تِ ػٌَاى اتشار هالىاًِ عثمٍِ ضًَـ  هی ، ؿر گزؿًه
 .ًـضَ هیتٌـی  غَرتْای هالی تلفیمی گزٍُ، تِ ػٌَاى تـّی عثمِ

 (45تا‌‌41ّاي‌‌)تٌدهزكة‌ّاي‌هال ‌‌اتشار

اتشارّای هالی هزوهة اس   غیزهطتمِ وارتزؿ ؿارؿ.هزوة ّای هالی  تٌْا تزای ًاضزاى اتشار 31تٌـ  .39رب
  ضَؿ. ًوی 31هطوَل تٌـ  ،ؿيـگاُ ؿارًـگاى

 هطهاروت ، هاًٌـ اٍراق ضـُ تؼثیِاتشار تـّی تا اؽتیار تثـيل يه ، هزوةضىل رايذ اتشار هالی  .41رب

ًاضز ، 31ؿيگز است. تٌـ  ضـُ تؼثیِ زگًَِ ٍيژگی هطتمِلاتل تثـيل تِ سْام ػاؿی ًاضز، تـٍى ّ
 ٍضهؼیت  غهَرت  هالىاًهِ را ؿر عمَق وٌـ وِ رشء تـّی ٍ رشء  صٌیي اتشار هالی را هلشم هی

 غَرت سيز تفىیه ًوايـ: هالی، تِ

تـّی هالی است وِ تها سههاى   يه ، سَؿضـُ اغل ٍ  سهاًثٌـی ْایتؼْـ ًاضز تزای پزؿاؽت الف.
تها   ضٌاؽت اٍلیِ، ارسش هٌػفاًِ رشء تهـّی، تزاتهز  سهاى تثـيل اتشار هالی ٍرَؿ ؿارؿ. ؿر 

 ؿاؿ است وِ تزای تٌشيهل آى، اس ًهزػ   ضـُ عثك لزار تؼییيارسش فؼلی رزياًْای ًمـی آتی 
ٍ    تاسار ؿر آى تاريؼ تزای اتشارؿر رايذ  سَؿ رزياًْهای   ّايی تا ٍضهؼیت اػتثهاری هطهاتِ 

 ضَؿ. ضزايظ يىساى، اها تـٍى اؽتیار تثـيل، استفاؿُ هیؿر ًمـی اساساً يىساى 

تثـيل تـّی تِ عمَق هالىاًِ ًاضز است. ايي اؽتیار ؿر سهاى ضـُ  تؼثیِاتشار هالىاًِ، اؽتیار  ب.
 .فالـ ارسش اػوال تاضـضٌاؽت اٍلیِ ؿارای ارسش است، عتی اگز اػوال اؽتیار، 

وٌهـ ٍ   ٌّگام تثـيل اتشار لاتل تثـيل ؿر سزرسیـ، ٍاعـ تزاری رشء تـّی را لغغ ضٌاؽت هی .41رب
، تِ ػٌهَاى عمهَق هالىاًهِ    اٍلیًِوايـ. رشء هالىاًِ  ػٌَاى عمَق هالىاًِ ضٌاسايی هی را تِ آى

ؿر تؾص عمَق هالىاًِ تغییز وٌـ(. ٌّگام تثـيل ؿر آى ػٌَاى هاًـ )اگزصِ هوىي است  تالی هی
 ضَؿ. ضٌاسايی ًوی یسَؿ يا سياًّیش رسیـ، سز
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 ـ  .42رب اس عزيهك تاسؽزيهـ سٍؿٌّگهام يها      ،ّزگاُ ٍاعـ تزاری اتشار لاتل تثـيل را لثهل اس سزرسهی
اسای پزؿاؽتی ٍ  تِ ای وِ اهتیاس تثـيل اٍلیِ تـٍى تغییز تالی تواًـ، تسَيِ وٌـ، ها گًَِ تِتاسؽزيـ 

تِ ارشای تـّی ٍ عمَق هالىاًِ تؾػهیع   ؼ هؼاهلِتاريّزگًَِ هؾارد هؼاهلِ تاسؽزيـ را ؿر 
ِ  هی اسای پزؿاؽتهی ٍ هؾهارد هؼاهلهِ تهِ ارهشای       ؿّـ. رٍش هَرؿ استفاؿُ ؿر تؾػیع هاته

ػَايهـ  ارهشای  تهزای تفىیهه   رـاگاًِ، تايـ ساسگار تا رٍش هَرؿ استفاؿُ ؿر تؾػیع اٍلیِ 
 تاضـ. 34تا  31، عثك تٌـّای ری ٌّگام اًتطار اتشار لاتل تثـيلؿريافتی تَسظ ٍاعـ تزا

اغَل عساتـاری لاتهل اػوهال    عثك، ضـُ ايزاؿ اسا، ّز گًَِ سَؿ يا سياى پس اس تؾػیع هاتِ .43رب
 ضَؿ: هیهٌظَر تِ عساب  سيز غَرت تزای رشء هزتَط، تِ

 ضَؿ؛ ٍ  سياى ضٌاسايی هی ٍسَؿ غَرت ؿر  لغ سَؿ يا سياى هزتَط تِ رشء تـّی،هث الف.

 ضَؿ. هالىاًِ، ؿر عمَق هالىاًِ ضٌاسايی هیعمَق هثلغ هزتَط تِ رشء  .  ب

وِ تثـيل سٍؿٌّگهام   تغییز ؿّـای  گًَِ تٍِاعـ تزاری هوىي است ضزايظ اتشار لاتل تثـيل را  .44رب
تز ًوايـ يا ؿر غهَرت تثهـيل پهیص اس تهاريؼ      هیسز ضَؿ، تزای هخال، ًسثت تثـيل را هغلَب

ضزايظ، تفاٍت تیي ارسش هٌػفاًِ تغییز اسای تیطتزی پزؿاؽت وٌـ. ؿر تاريؼ  ضـُ، هاتِ هطؾع
ِ  تغییهز اسايی وِ ؿارًـُ ؿر تاريؼ تثـيل اتشار عثك ضزايظ  هاتِ وٌهـ ٍ ارسش   ؿريافهت ههی   يافته

ؿريافت وٌهـ، تهِ ػٌهَاى سيهاى ؿر      اٍلیِتَاًست عثك ضزايظ  اسايی وِ ؿارًـُ هی هٌػفاًِ هاتِ
 ضَؿ. سياى ضٌاسايی هیٍ  سَؿغَرت 

‌(46‌‌ٍ47ّاي‌‌سْام‌لشاًِ‌)تٌد

ًظز اس ؿلیل تاسؽزيـ، تِ ػٌَاى ؿارايی هالی ضٌاسايی  ٍاعـ تزاری، غزف ؽَؿّای هالىاًِ  اتشار .45رب
وٌهـ، تايهـ آى    هالىاًِ ؽَؿ را تاسؽزيـ ههی  ّای، ٍاعـ تزاری وِ اتشار35ـ. عثك تٌـ ًضَ ًوی
، سهاًی وِ ٍاعـ تزاری عمهَق  ايي مَق هالىاًِ وسز ًوايـ. تا ٍرَؿّای هالىاًِ را اس ع اتشار

هؤسسِ ههالی عمهَق   ٌّگاهی وِ يه ؿارؿ، تزای هخال  ؿيگزاى ًگِ هیراًة هالىاًِ ؽَؿ را اس 
ٍ ؿر ًتیزهِ،   آيـ تِ ٍرَؿ هیؿارؿ، راتغِ ًوايٌـگی  اس هطتزياى ًگِ هی تِ ًیاتتهالىاًِ ؽَؿ را 

 ضَؿ. ًویهٌؼىس تزاری  هالی ٍاعـ ٍضؼیت غَرت رضـُ ؿ ًگْـاریّای  اتشار
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‌(54تا‌‌48ّاي‌‌سياًْا‌)تٌد‌ٍ،‌سَد‌تمسيو ،‌سَدّا‌درآهد‌يا‌ّشيٌِ‌هال 

هزوهة  را تهزای اتشارّهای ههالی     37، ًغَُ تىارگیزی تٌهـ  هخالی وِ ؿر اؿاهِ عزط ضـُ است .46رب
سهال   5غَر ارثاری ؿر هـت ای ت ضًَـُ اًثاضت  غیزوٌـ. فزؼ وٌیـ وِ سْام هوتاس  تطزيظ هی
، اها پزؿاؽت سَؿ تمسیوی آى لثل اس تاريؼ تاسؽزيـ، استًمـ لاتل تاسؽزيـ پزؿاؽت اس عزيك 

وِ رشء ضَؿ  هغسَب هیهزوة اتشار هالی يه . صٌیي اتشاری، تاضـ هیتِ اؽتیار ٍاعـ تزاری 
سهَؿ  غَرت ؿر  شء،تزگطت تٌشيل ايي رتاضـ.  تـّی آى تزاتز تا ارسش فؼلی هثلغ تاسؽزيـ هی

ضَؿ. ّزگًَِ سَؿ تمسیوی پزؿاؽتهی، تهِ    تٌـی هی عثمِ هالیػٌَاى ّشيٌِ  سياى ضٌاسايی ٍ تِ ٍ
ضهَؿ. ؿر غهَرتی وهِ     رشء هالىاًِ هزتَط است ٍ ؿر ًتیزِ تِ ػٌَاى تَسيغ سَؿ ضٌاسايی هی

ثهاری تهِ   تاسؽزيـ ارثاری ًثاضـ اها تا اؽتیار ؿارًـُ غَرت گیزؿ، يا اگز سْام تِ غهَرت ار 
تهز   تؼـاؿ هتغیزی سْام ػاؿی لاتل تثـيل تاضـ وِ تؼـاؿ آى تزاتز تا هثلغی حاتت يا هثلغی هثتٌی

، اگز ايي تغییزات هتغیز پايِ )هاًٌـ والا( است، ًغَُ ػول تِ ّویي تزتیة ؽَاّـ تَؿ. تا ٍرَؿ
ؿر صٌهیي   ضَؿ، ول اتهشار، تهـّی اسهت.    ًطـُ تِ هثلغ تاسؽزيـ افشٍؿُ  پزؿاؽتسَؿ تمسیوی 

 ضَؿ. تٌـی هی عثمِ هالیػٌَاى ّشيٌِ  تِتمسیوی هَارؿی، ّزگًَِ سَؿ 

 (63تا‌‌55تدّ ‌هال ‌)تٌدّاي‌‌ٍتْاتز‌داراي ‌هال ‌

ُ‌‌شٌاسیاي ‌‌هثالغ‌تْاتز‌تزاي‌لاًًَ ‌حك‌حاضز‌حا ‌در”ٍاحد‌تجاري‌‌دّد‌ كِ‌ًشاى‌ه‌هعياري )تٌید‌‌‌“دارد‌شید

‌)الف((55

آيٌـُ  عاضز ٍرَؿ ؿاضتِ تاضـ يا هطزٍط تِ ٍلَع رٍيـاؿی ؿر عك تْاتز هوىي است ؿر عال .47رب
غَرت ٍلَع تزؽهی رٍيهـاؿّای آتهی هاًٌهـ      تاضـ )تزای هخال، ايي عك هوىي است تٌْا ؿر

، ًاتَاًی هالی يا ٍرضىستگی يىی اس عزفْا، تالفؼل يا لاتل اػوال ضَؿ(. عتی اگهز عهك   ًىَل
ًثاضـ، هوىي است اس ًظز لاًًَی، تٌْا ؿر رٍال ػاؿی  ٌـُيی ؿر آرٍيـاؿٍلَع تِ  تْاتز هطزٍط

توام يا  عزف غَرت ًاتَاًی هالی يا ٍرضىستگی يه تزاری لاتل اػوال تاضـ يا ؿرفؼالیتْای 
 لاتل اػوال ضَؿ. ،عزفْا
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 )الف(، ٍاعـ تزاری تايـ ؿر عال عاضز، عهك لهاًًَی  44تِ هٌظَر اعزاس هؼیار هٌـرد ؿر تٌـ  .48رب
 ؿاضتِ تاضـ. ايي تـاى هؼٌی است وِ عك تْاتز: تزای تْاتز

 آتی تاضـ؛ ٍ ّایًثايـ هطزٍط تِ رٍيـاؿ الف.

 اػوال تاضـ: تايـ ؿر توام ضزايظ سيز اس ًظز لاًًَی لاتل .  ب

 تزاری؛فؼالیتْای رٍال ػاؿی  .1

 ؛ ًٍىَل .2

 ًاتَاًی هالی يا ٍرضىستگی .3

 تزاری ٍ توام عزفْای هماتل. ٍاعـ

يا ًىَل هاّیت ٍ هیشاى عك تْاتز، ضاهل ّزگًَِ ضزط تزای اػوال آى ٍ تزلزاری آى ؿر ضزايظ  .49رب
هؾتلهف هتفهاٍت تاضهـ. ؿر    همزراتهی  ّای  ًاتَاًی هالی يا ٍرضىستگی، هوىي است ؿر عَسُ

تغَر ؽَؿوار اس رٍال ػاؿی فؼالیتْای تزاری،  ؽاردتَاى فزؼ وزؿ وِ عك تْاتز  ًتیزِ، ًوی
هوىي است عك تْاتز  عَسُزای هخال، لَاًیي ٍرضىستگی يا ًاتَاًی هالی ؿر يه ٍرَؿ ؿارؿ. ت

 را ؿر غَرت ٍرضىستگی يا ًاتَاًی هالی ؿر تزؽی ضزايظ، هوٌَع يا هغـٍؿ ًوايـ.

ؿاؿی، لهَاًیي   لاسم است لَاًیي لاتل اػوال ؿر هَرؿ رٍاتظ هیاى عزفیي )تزای هخال، ضزايظ لزار .51رب
، ًاتَاًی هالی يا ٍرضىستگی لاتل اػوال ؿر هَرؿ عزفیي(، هَرؿ تَرهِ  ًىَلؿاؿ،  عاون تز لزار

غهَرت   تزهاری ٍ ؿر فؼالیتْهای  لزار گیزؿ تا هطؾع ضَؿ وِ آيا عك تْاتز، ؿر رٍال ػاؿی 
تزاری ٍ توام عزفْای هماتل، لاتل اػوهال اسهت يها     ًاتَاًی هالی يا ٍرضىستگی ٍاعـ، ًىَل

 )ب((.48ؽیز )عثك تٌـ رب

ّوشهاى‌تا‌تثیديل‌دارايی ‌تیِ‌‌‌‌‌ياكٌد‌‌يِلال ‌تسَ‌تِ‌صَرتدارد‌‌لصد”ٍاحد‌تجاري‌‌دّد‌ كِ‌ًشاى‌ه‌هعياري

 )ب((55)تٌد‌‌“ًوايد‌تسَيِ‌را‌تدّ ‌ًمد،

تهِ  ب(، ٍاعـ تزاری تايـ لػهـ ؿاضهتِ تاضهـ تسهَيِ را     )44تزای اعزاس هؼیار هٌـرد ؿر تٌـ  .51رب
تـّی را تسهَيِ ًوايهـ. اگزصهِ     تا تثـيل ؿارايی تِ ًمـ، ّوشهاىؽالع اًزام ؿّـ يا غَرت 

هوىي است ّوضٌاى اها تاضـ، را ؿاضتِ ؽالع تِ غَرت هوىي است ٍاعـ تزاری عك تسَيِ 
 َر رـاگاًِ ؿارايی را تِ ًمـ تثـيل وٌـ ٍ تـّی را تسَيِ ًوايـ.تغ
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زِ آى، هؼاؿل تسَيِ ؽالع تاضـ، ای تسَيِ وٌـ وِ ًتی اگز ٍاعـ تزاری تتَاًـ هثالغ را تِ ضیَُ .52رب
. ايهي هَضهَع تٌْها    وٌـ هی)ب( را اعزاس 44ٍاعـ تزاری هؼیار تسَيِ ؽالع هٌـرد ؿر تٌـ 

تسَيِ تِ غَرت ًاؽهالع، ؿارای ٍيژگیْهايی تاضهـ وهِ     ساسٍوار سهاًی ٍالغ ؽَاّـ ضـ وِ 
 ؿّـ ٍ هٌززاّویتی واّص  ًمـيٌگی را عذف وٌـ يا آى را تِ سغظ تی ريسه ريسه اػتثاری ٍ

ضَؿ. تزای هخال، سیستن  ٍاعـیّا ؿر فزايٌـ يا صزؽِ تسَيِ  ّا ٍ پزؿاؽتٌی تِ پزؿاسش ؿريافتٌی
تسَيِ ًاؽالػی وِ توام ٍيژگیْای سيز را ؿاضتِ تاضـ، هؼیار تسهَيِ ؽهالع هٌهـرد ؿر تٌهـ     

 وٌـ: )ب( را اعزاس هی44

ِ   تزای پزؿاسش ؿر ّوشهاىؿارايیْای هالی ٍ تـّیْای هالی ٍارـ ضزايظ تْاتز،  الف .  ًظهز گزفته
 ضًَـ؛

 ـ تزای پزؿاسش ؿر ًظز گزفتِ هی ؿارايیْای هالی ٍ تـّیْای هالیٌّگاهی وِ  .  ب ، عهزفیي  ضهًَ
 هتؼْـ تِ ايفای تؼْـ تسَيِ تاضٌـ؛

ی ًاضی اس اهىاى تغییز رزياًْای ًمـتزای پزؿاسش،  ؿارايیْا ٍ تـّیْاپس اس ؿر ًظز گزفتي  .  ج
تِ لسهوت )ت( سيهز هزارؼهِ     -تاضـ ًاهَفك)هگز ايٌىِ پزؿاسش  ًـاضتِ تاضـآًْا ٍرَؿ 

 ضَؿ(؛

، تا اًتمهال اٍراق تْهاؿار يها اس عزيهك     ٍحیمِ آًْا استؿارايیْا ٍ تـّیْايی وِ اٍراق تْاؿار  .  ت
ِ  تِسیستوی هطاتِ، تسَيِ ؽَاٌّـ ضـ )تزای هخال، تغَيل ؿر هماتل پزؿاؽت(،  ای وهِ   گًَه

، پزؿاسش ؿريافتٌی يا پزؿاؽتٌی هزتَط وِ اٍراق تْهاؿار  ًطَؿراق تْاؿار اًزام اگز اًتمال اٍ
 )ٍ تز ػىس(؛  ًیش هتَلف ؽَاّـ ضـآًْا است، ٍحیمِ 

پهزؿاسش  )ت( هتَلف ضهَؿ، تها سههاى تسهَيِ هزهـؿاً       لسوتای وِ عثك  ّزگًَِ هؼاهلِ . ث
 ؛گزؿؿ هی

ضهزوت  يها   اتاق پاياپای تاًىی)تزای هخال،   اًزام گیزؿ یتسَيِ يىساً ًْاؿتسَيِ اس عزيك  .  د
 (؛ ٍٍ تسَيِ ٍرَُ هزوشی اٍراق تْاؿار گذاری سپزؿُ

 يه اس عهزفیي  تزای ّز ،ؿر غَرت ؿرؽَاستٍرَؿ ؿاضتِ تاضـ تا   ای هزوش اػتثار رٍساًِ .  س
 فزاّن آٍرؿ. تزای پزؿاسش پزؿاؽتْا ؿر تاريؼ تسَيِ،اػتثار وافی را 

، ًغَُ ضَؿ اعلاق هی “ّای ساؽتگی اتشار”ايي استاًـارؿ تزای اتشارّايی وِ تِ آًْا ؿر اغغلاط  .53رب
ّای ههالی هزهشای تغػهیل ٍ     اتشار ی اسّای ساؽتگی، گزٍّ وٌـ. اتشار ػول ؽاغی ارائِ ًوی
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هـت تها   وٌـ. تزای هخال، تـّی تلٌـ ؿيگز تزاتزی هی یضـُ است وِ تا ٍيژگیْای اتشار ًگْـاری
ؿريافت هثالغ ضٌاٍر ٍ پزؿاؽتْای حاتهت   است ٍ تزویة ضـُسَؿ  ًزػسَاج ػ ضٌاٍر وِ تا ًز

وٌـ. ّهز يهه اس اتشارّهای ههالی      هـت تا ًزػ حاتت ايزاؿ هی تـّی تلٌـيه را تِ ّوزاُ ؿارؿ، 
ضهزايظ ؽهَؿ،   هفهاؿ ٍ  آٍرًـ، تز اساس  ٍرَؿ هی تِ “ّای ساؽتگی اتشار” هٌفزؿ وِ تا يىـيگز

ؿاؿی ّستٌـ ٍ ّز يه هوىي است رـاگاًِ اًتمال ياتٌـ يها تسهَيِ    عك يا تؼْـ لزار ؿٌّـًُطاى
وِ هوىي است تا ريسىْايی وِ اتشارّای  لزار ؿارؿريسىْايی  ، ؿر هؼزؼضًَـ. ّز اتشار هالی

  اتشار”هتفاٍت تاضـ. ؿر ًتیزِ، سهاًی وِ يه اتشار هالی ؿر  ؿر هؼزؼ آى لزار ؿارًـ، هالی ؿيگز
هالی  ٍضؼیت غَرت ضًَـ ٍ ؿر ؿارايی ٍ ؿيگزی تـّی است، تا يىـيگز تْاتز ًوی ،“ساؽتگی

 را اعزاس وٌٌـ. 44ّای تْاتز، هٌـرد ؿر تٌـ  گزؿًـ، هگز ايٌىِ هؼیار غَرت ؽالع ارائِ ًوی تِ


